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  چكيده
) هـاي مثبـت و منفـي   حسب تكانهبر( در اين مقاله ضمن آزمون عدم تقارن نوسانات نرخ ارز

به تبيـين عوامـل    ،)STR( با استفاده از الگوي رگرسيوني سري زماني غيرخطيبر توليد حقيقي، 
در . پـردازيم مـي  1338-1386ي  دورهرشد توليد حقيقي در اقتصاد ايـران طـي    ي كنندهتعيين
تـأثير سـاير    ،هاي مثبت و منفي نـرخ ارز علاوه بر لحاظ كردن تكانه ،رشد توليدي  معادلهتصريح 
ماننـد درآمـدهاي نفتـي و    (شامل هر دو گروه عوامـل طـرف عرضـه    ) متغيرهاي كنترلي( عوامل
نتـايج  . مورد توجـه قـرار گرفتـه اسـت    ) مانند مخارج دولت(و عوامل طرف تقاضا ) گذاريسرمايه

هاي مثبت و منفـي نـرخ   تحقيق مبني بر عدم تقارن تكانهي اصلي  ي فرضيه مده زمينهدست آ به
ي بـر كـاهش رشـد اقتصـادي     تـر  بـيش مراتب هاي منفي اثرات بهارز دلالت بر آن دارد كه تكانه

تقويـت ارزش  (هـاي منفـي نـرخ ارز حقيقـي    ؛ تكانـه حقيقـت در . هاي مثبت داردنسبت به تكانه
 هاي مثبـت نـرخ ارز اثـر   تكانهكه  حاليدر ،دهداقتصادي را كاهش مي رشد) حقيقي پول داخلي

در ادامه با اسـتفاده  . آن برگرداند ي مشابهي بر توليد نداشته و قادر نيست توليد را به سطح اوليه
 ي و بررسي روابط ميان توليد و متغيرهاي سياستي، ضمن مشـاهده  STR1 هاي غيرخطياز مدل

كـه رشـد توليـد حقيقـي در اقتصـاد       توان نتيجه گرفتدگي مدل، ميدهن افزايش قدرت توضيح
متغيرهـاي  . دهـد متقارن نشـان مـي  ايران نسبت به سطوح متفاوت رشد مخارج دولتي رفتاري نا

مخارج دولت و عدم تعادل پـولي در رژيـم پـايين     ،گذاري به توليدنسبت سرمايه ،كاهش نرخ ارز
اما در رژيم بالا اثـرات متغيرهـاي مـذكور    ، اقتصادي دارند اثرات بااهميتي بر رشد ،مخارج دولتي

  .كندبه ميزان قابل توجهي كاهش پيدا مي
  .JEL: O23, F31, C13, C01 بندي طبقه

  STR نرخ ارزحقيقي، توليد ناخالص داخلي، اثرات نامتقارن، مخارج دولتي، مدل: كليد واژه

  

١-  Smooth Transition Regression. 

هـاي مثبـت و منفـي   حسب تكانهبر( در اين مقاله ضمن آزمون عدم تقارن نوسانات نرخ ارز
 ،)STR( با استفاده از الگوي رگرسيوني سري زماني غيرخطي

در . پـردازيم مـي  1338-1386ي  دورهرشد توليد حقيقي در اقتصاد ايـران طـي   
علاوه بر لحاظ كردن تكانه ،رشد توليدي  معادلهتصريح  علاوه بر لحاظ كردن تكانه ،رشد توليدي  معادلهتصريح  هاي مثبت و منفي نـرخ ارز  ،رشد توليدي  معادلهتصريح 

ماننـد درآمـدهاي نفتـي و    () شامل هر دو گروه عوامـل طـرف عرضـه    ) شامل هر دو گروه عوامـل طـرف عرضـه    ) متغيرهاي كنترلي
) مورد توجـه قـرار گرفتـه اسـت    ) مورد توجـه قـرار گرفتـه اسـت    ) مانند مخارج دولت(و عوامل طرف تقاضا 

تحقيق مبني بر عدم تقارن تكانهي اصلي  ي فرضيه مده زمينه تحقيق مبني بر عدم تقارن تكانهي اصلي  ي فرضيه مده زمينه هاي مثبت و منفـي نـرخ   ي اصلي  ي فرضيه مده زمينه
ي بـر كـاهش رشـد اقتصـادي     تـر  بـيش مراتب هاي منفي اثرات بهارز دلالت بر آن دارد كه تكانه
هـاي منفـي نـرخ ارز حقيقـي    ؛ تكانـه حقيقـت در . هاي مثبت دارد هـاي منفـي نـرخ ارز حقيقـي    ؛ تكانـه حقيقـت در .  ؛ تكانـه حقيقـت در . 

اقتصادي را كاهش مي رشد) حقيقي پول داخلي اقتصادي را كاهش مي رشد)  هاي مثبـت نـرخ ارز اثـر   تكانهكه  حاليدر ،دهد رشد) 
در ادامه با اسـتفاده  . آن برگرداند ي مشابهي بر توليد نداشته و قادر نيست توليد را به سطح اوليه

و بررسي روابط ميان توليد و متغيرهاي سياستي، ضمن مشـاهده STR1 هاي غيرخطي
دگي مدل، ميدهن افزايش قدرت توضيح دگي مدل، ميدهن  كـه رشـد توليـد حقيقـي در اقتصـاد      توان نتيجه گرفتدهن 

متقارن نشـان مـي  ايران نسبت به سطوح متفاوت رشد مخارج دولتي رفتاري نا
مخارج دولت و عدم تعادل پـولي در رژيـم پـايين     ،گذاري به توليدنسبت سرمايه ،كاهش نرخ ارز مخارج دولت و عدم تعادل پـولي در رژيـم پـايين     ،گذاري به توليد  ،گذاري به توليد

اما در رژيم بالا اثـرات متغيرهـاي مـذكور    ، اقتصادي دارند اثرات بااهميتي بر رشد



  

  مقدمه - 1
هاي مطـرح در اقتصـاد كـلان، اثـرات نـرخ ارز بـر       ها و چالشين بحثتر مهميكي از 

ز طريـق  ا(نـرخ ارز از دو كانـال تقاضـاي كـل     نوسـانات  . متغيرهاي كلان اقتصادي است
رشـد  ) اي وارداتـي هاي كالاهاي واسـطه از طريق هزينه(ي كل  و عرضه) خالص صادرات

اقتصـادي كشـور    ي توليد را تحت تأثير قرار داده و برآيند اين دو بستگي به شرايط اوليه
ديگر، مباحـث تئـوريكي    سوياز . تأثيرات متفاوتي برجا بگذارد تواند ميخواهد داشت و 

هاي تجربي انجام يافته حاكي از آن است كه نوسانات نرخ ارز آن بررسي دنبال بهجديد و 
 بر متغيرهايدهند، بدان معني كه اثرات افزايش نرخ ارزمتقارن از خود نشان مياثرات نا

  .١باشدمتفاوت از اثرات كاهش نرخ ارز مي ،كلان اقتصادي از جمله توليد
ديـده  در ايران و جهـان  در رابطه با اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد،  تحقيقات زيادي

بـوده و   دعدوماثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر توليد ي  زمينهدر تحقيقات ، اما شود مي
براي هاي خطي  اي و استفاده از رگرسيونمعادلهر بعد تكبه تحقيقات انجام گرفت تر بيش

بـا   حاضـر  تحقيـق  در اين راستا،. استوار بوده استتبيين اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد 
ــه ــد ب ــن نگرشــي جدي عــدم تقــارن احتمــالي واكــنش توليــد بــه عوامــل   و مســئله اي

دارد بـا   تلاشضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نرخ ارز بر توليد،  آن، ي كننده تعيين
رفتار رشـد توليـد حقيقـي    به تبيين  ،استفاده از الگوي رگرسيوني سري زماني غيرخطي

مطـابق ايـن    .هـاي نـرخ ارز بپـردازد   آن از جملـه تكانـه   ي كننـده نسبت به عوامل تعيين
مثـال، سـطوح مختلـف    طور  به(هاي مختلف مرويكرد، تأثير نرخ ارز بر رشد توليد در رژي

براي كنترل اثرات غيرخطـي  . ممكن است كاملاً متفاوت باشد) نرخ تورم يا مخارج دولت
اسـتفاده   STRمذكور در ادبيات اقتصادسنجي از متدلوژي رگرسـيون انتقـال همـوار يـا     

نبـوده و   رشـد اقتصـادي، مقـادير ثـابتي    ي  معادلهبر اساس اين رويكرد؛ ضرايب . شود مي
در . نامنـد مـي  ٢خود تابع يكي از متغيرهاي مستقل است كه اصطلاحاً آن را متغير گـذار 

 حقيقـت در . د كه متغير گذار مناسـب، مخـارج دولـت اسـت    شو مشاهده مياين مطالعه 
ميزان اثر متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله نرخ ارز بر رشد اقتصادي به موقعيـت مـالي   

 ـ) دولتنرخ رشد مخارج (دولت  كـه اثربخشـي متغيرهـاي كـلان      طـوري  هبستگي دارد، ب
  .شدت به موقعيت مالي دولت وابسته استه اقتصادي ب

چـارچوب نظـري    ،در بخـش دوم : ساختار مقاله در پنچ بخش سازماندهي شده است
 ،گيرد، سپس در بخش سومتحقيق در قالب يك مدل اقتصاد كلان مورد بررسي قرار مي

  

١- Kandil, M. (٢٠٠٠). 
٢- Trasition. 

در ايران و جهـان  در رابطه با اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد،  تحقيقات زيادي
اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر توليد ي  زمينهدر تحقيقات ، اما شود مي

معادلهر بعد تكبه تحقيقات انجام گرفت معادلهر بعد تكبه تحقيقات انجام گرفت اي و استفاده از رگرسيونتحقيقات انجام گرفت
بـا   حاضـر  تحقيـق  در اين راستا،. تبيين اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد استوار بوده استتبيين اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد استوار بوده استتبيين اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد 

ــه ــد ب ــن نگرشــي جدي عــدم تقــارن احتمــالي واكــنش توليــد بــه عوامــل   و مســئله اي ــن  عــدم تقــارن احتمــالي واكــنش توليــد بــه عوامــل   و مســئله اي ــن   و مســئله اي
ضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نرخ ارز بر توليد،  آن، ي كننده تعيين ضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نرخ ارز بر توليد،  آن، ي كننده تعيين  آن، ي كننده تعيين

رفتار رشـد توليـد حقيقـي    به تبيين  ،استفاده از الگوي رگرسيوني سري زماني غيرخطي رفتار رشـد توليـد حقيقـي    به تبيين  ، به تبيين  ،
آن از جملـه تكانـه   ي كننـده نسبت به عوامل تعيين آن از جملـه تكانـه   ي كننـده  آن از جملـه تكانـه  هـاي نـرخ ارز بپـردازد   آن از جملـه تكانـه  هـاي نـرخ ارز بپـردازد    ي كننـده 

طور  به(هاي مختلف مرويكرد، تأثير نرخ ارز بر رشد توليد در رژي طور  به(هاي مختلف مرويكرد، تأثير نرخ ارز بر رشد توليد در رژي مثـال، سـطوح مختلـف    رويكرد، تأثير نرخ ارز بر رشد توليد در رژي مثـال، سـطوح مختلـف    طور  به(هاي مختلف م طور  به(هاي مختلف م
. براي كنترل اثرات غيرخطـي  . براي كنترل اثرات غيرخطـي  . ) ممكن است كاملاً متفاوت باشد) ممكن است كاملاً متفاوت باشد) نرخ تورم يا مخارج دولت

مذكور در ادبيات اقتصادسنجي از متدلوژي رگرسـيون انتقـال همـوار يـا     
ي  معادلهبر اساس اين رويكرد؛ ضرايب  ي  معادلهبر اساس اين رويكرد؛ ضرايب  رشـد اقتصـادي، مقـادير ثـابتي    بر اساس اين رويكرد؛ ضرايب  رشـد اقتصـادي، مقـادير ثـابتي    ي  معادله ي  معادله

خود تابع يكي از متغيرهاي مستقل است كه اصطلاحاً آن را متغير گـذار 
د كه متغير گذار مناسـب، مخـارج دولـت اسـت    شو مشاهده مي

ميزان اثر متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله نرخ ارز بر رشد اقتصادي به موقعيـت مـالي   
 ـ) دولتنرخ رشد مخارج  كـه اثربخشـي متغيرهـاي كـلان     ) دولت طـوري  هبستگي دارد، ب ـ) دولت طـوري  هبستگي دارد، ب كـه اثربخشـي متغيرهـاي كـلان      طـوري  هبستگي دارد، ب ـ  طـوري  هبستگي دارد، ب ـ



  

به معرفي الگو  ،شود، بخش چهارمنجام شده در اين زمينه پرداخته ميبه مرور مطالعات ا
و نتايج تجربي در مورد آزمون عدم تقارن نرخ ارز و برآورد الگوي سـري زمـاني خطـي و    

.شود مي گيري ارائه نتيجه بخش پنجم در و اختصاص دارد STRغيرخطي 
  
چارچوب نظري -2

بـر توليـد در قالـب    نوسانات نرخ ارز  اثرات تحقيق به منظور بررسي چگونگيدر اين 
 اسـتفاده  ١از مدل اقتصاد كلان معرفي شده توسـط كنـديل و ميرزائـي    ،چارچوب نظري
نـرخ ارز حـول رونـد تعـادل بلندمـدت در       در اين مدل فرض بر اين است كه. شده است
آن  كنـد كـه از  اين انحراف از روند، ميزان نوسانات نرخ ارز را مشـخص مـي  . نوسان است

اين عدم اطمينان در طرف تقاضاي اقتصاد از طريـق  . كنندعنوان عدم اطمينان ياد مي به
اي هاي كالاهاي واسطهصادرات، واردات و تقاضاي پول؛ و در طرف عرضه از طريق هزينه

مدل معرفي شـده بـه ايـن نكتـه      حقيقتدر . ددهوارداتي، اقتصاد را تحت تأثير قرار مي
بينـي  كـاهش نـرخ ارز پـيش   (هاي منفي نرخ ارز شوك ،لحاظ نظري كند كه از مياشاره 
اي كـاهش قيمـت كالاهـاي واسـطه    دليـل   به(اثر آن در طرف عرضه،  ي واسطه هب) نشده
اما بـا توجـه بـه اثـر آن در طـرف       شوند، موجب افزايش رشد توليد حقيقي مي) يواردات

    .باشدقطعي نمي ي تقاضا، تأثير نهايي داراي نتيجه
هـاي عرضـه و   هاي ارزي بر توليد در هر يك از بخشتأثير تكانهدر مدل معرفي شده 

  :زير خلاصه كرد صورت بهتوان  را ميها  آن تقاضا و برآيند
شـود كـه   سبب مـي ) كاهش ارزش پول داخلي(نرخ ارز  در بازار كالا، شوك مثبت -

رت رقـابتي كالاهـاي داخلـي    در نتيجه، قد ،تر شود تر و واردات گران صادرات نسبتاً ارزان
و در  تر بيشنسبت به كالاهاي خارجي افزايش يافته و تمايل به تقاضاي كالاهاي داخلي 

  . شودنهايت موجب افزايش توليد مي
تـر   شود كه صادرات گرانسبب مي) افزايش ارزش پول داخلي(شوك منفي نرخ ارز  

ي محصـولات خـارجي در مقايسـه بـا     در نتيجه، تقاضا بـرا  ،شود تر ارزانو واردات نسبتاً 
سبب كاهش تقاضاي كل داخل  كه در نهايت اين امر ،شودمي تر بيشمحصولات داخلي 

  .خواهد شد
نسبت به مقـدار  ) كاهش ارزش پول داخلي(هاي مثبت نرخ ارز در بازار پول، شوك -

خلـي  نگهداري پـول دا  برايشود كه تلاش كارگزاران اقتصادي مورد انتظار آن سبب مي
بنابراين تقاضاي پول داخلي افزايش يافته و نـرخ بهـره   . دشو تر بيشاشان در سبد دارايي

  

١- Kandil, M. and A. Mirzaie(٢٠٠٢). 

هاي كالاهاي واسطهصادرات، واردات و تقاضاي پول؛ و در طرف عرضه از طريق هزينه
مدل معرفي شـده بـه ايـن نكتـه      حقيقتدر . ددهوارداتي، اقتصاد را تحت تأثير قرار مي مدل معرفي شـده بـه ايـن نكتـه      حقيقتدر . دده  حقيقتدر . دده

كـاهش نـرخ ارز پـيش   هاي منفي نرخ ارز (هاي منفي نرخ ارز (هاي منفي نرخ ارز شوك ،لحاظ نظري كند كه از مياشاره 
دليـل   به(اثر آن در طرف عرضه،  ي دليـل   به(اثر آن در طرف عرضه،  كـاهش قيمـت كالاهـاي واسـطه    اثر آن در طرف عرضه،  كـاهش قيمـت كالاهـاي واسـطه    دليـل   به( دليـل   به(

اما بـا توجـه بـه اثـر آن در طـرف       شوند، موجب افزايش رشد توليد حقيقي مي
    .باشدقطعي نمي يتقاضا، تأثير نهايي داراي نتيجه
هاي ارزي بر توليد در هر يك از بخشدر مدل معرفي شده تأثير تكانهدر مدل معرفي شده تأثير تكانهدر مدل معرفي شده 

  :زير خلاصه كرد صورت بهتوان را ميها  آن تقاضا و برآيند
سبب مـي ) كاهش ارزش پول داخلي(نرخ ارز  در بازار كالا، شوك مثبت

رت رقـابتي كالاهـاي داخلـي    در نتيجه، قد ،تر شودتر و واردات گرانصادرات نسبتاً ارزان
نسبت به كالاهاي خارجي افزايش يافته و تمايل به تقاضاي كالاهاي داخلي 

  . شودنهايت موجب افزايش توليد مي
شود كه صادرات گرانسبب مي) افزايش ارزش پول داخليشوك منفي نرخ ارز (شوك منفي نرخ ارز (شوك منفي نرخ ارز 
در نتيجه، تقاضا بـرا ي محصـولات خـارجي در مقايسـه بـا     در نتيجه، تقاضا بـرا ي محصـولات خـارجي در مقايسـه بـا     در نتيجه، تقاضا بـرا  ،شود تر ارزان
كه در نهايت اين امرمحصولات داخلي  ،شودمي تر بيشمحصولات داخلي  ،شودمي تر بيشمحصولات داخلي  كه در نهايت اين امر ،شودمي تر بيش سبب كاهش تقاضاي كل داخل  ،شودمي تر بيش



  

گذاري با توجه به حساسيت آن نسـبت بـه نـرخ    حجم سرمايهممكن است د و رومي بالا
  .يابديابد، اما در كل تقاضاي اقتصاد افزايش ميبهره تا حدودي كاهش 

، در ايـن  )افـزايش ارزش پـول داخلـي   (اگر شوك منفي نرخ ارز بر اقتصاد وارد شـود  
شده و تقاضاي پول داخلي نسـبت بـه مقـدار مـورد      تر بيشصورت تقاضاي پول خارجي 

  .دهددر كل تقاضاي اقتصاد را كاهش مي و شودمي تر كم انتظار آن
 ي ود كـه هزينـه  ش ـكل اقتصاد، شوك مثبت نرخ ارز سـبب مـي   ي در طرف عرضه -

توليـد افـزايش    ي تمام شـده  ي هزينهرو  اين اي افزايش يافته و ازواردات كالاهاي واسطه
اي وارداتي، سـطح توليـد كـاهش    كالاي واسطه ي بنابراين، با افزايش هزينه. كندپيدا مي
  . يابدمي

و  با بروز هرگونه شوك منفي، نرخ ارز به صورت غير قابل انتظار كـاهش پيـدا كـرده   
درايـن حالـت، هزينـه كـالاي     . يابـد ارزش پول داخلي نسبت به پول خارجي افزايش مي

اي تمايل  كالاي واسطه تر بيشاي وارداتي كاهش يافته و توليدكنندگان به مصرف واسطه
اي وارداتـي، سـطح توليـد    با افزايش تقاضـاي كالاهـاي واسـطه   رو  اين از. خواهند داشت

  .خواهد شد تر بيش
هاي مثبت و منفي نرخ ارز، هم طـرف تقاضـا و هـم طـرف عرضـه را      ن، شوكبنابراي 

ها بستگي به ميـزان انتقـال   منتها برآيند اثرات متضاد اين شوك. دهدتحت تأثير قرار مي
كه عموماً در شـيب منحنـي   (اقتصاد  ي و شرايط اوليه سوعرضه و تقاضاي اقتصاد از يك 
ميـزان تغييـرات    ي كننـده دارد كـه تعيـين  گر از سوي دي) شودعرضه و تقاضا متلجي مي

هـاي  كه ممكن است عرضـه و تقاضـا در پاسـخ بـه شـوك     جا  آناز . باشد سطح توليد مي
دوگانه رفتارهاي متفاوتي از خود نشان دهند، لذا امكان بـروز اثـرات نامتقـارن نوسـانات     

  .نرخ ارز وجود خواهد داشت
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ادبيات اقتصادي، كاهش ارزش پول ملي ممكن اسـت اولـين آثـار خـود را در     مطابق 
با افزايش قدرت . افزايش قيمت كالاهاي وارداتي در مقايسه با كالاهاي داخلي نشان دهد

هاي پرداختي شود با انتقال هزينهرقابتي صنايع داخلي، كاهش ارزش پول ملي سبب مي
تقاضاي خريد كالاهاي داخلي نسبت به خـارجي  از كالاهاي خارجي به كالاهاي داخلي، 

كننـد،  نيز اشاره مـي  2)1988( و دورنبوش 1)1976( ر كه گايتيانطو همان. شود تر بيش
  

١- Guitian, M. (١٩٧٦). 
٢- Dornbusch, R. (١٩٨٨). 

درايـن حالـت، هزينـه كـالاي     . يابـد ارزش پول داخلي نسبت به پول خارجي افزايش مي درايـن حالـت، هزينـه كـالاي     . يابـد  . يابـد 
اي تمايل  كالاي واسطه تر بيشاي وارداتي كاهش يافته و توليدكنندگان به مصرف  اي تمايل  كالاي واسطه تر بيشاي وارداتي كاهش يافته و توليدكنندگان به مصرف  اي وارداتي كاهش يافته و توليدكنندگان به مصرف 

با افزايش تقاضـاي كالاهـاي واسـطه   رو  اين از. خواهند داشت با افزايش تقاضـاي كالاهـاي واسـطه   رو  اين از. خواهند داشت با افزايش تقاضـاي كالاهـاي واسـطه   اي وارداتـي، سـطح توليـد    با افزايش تقاضـاي كالاهـاي واسـطه   اي وارداتـي، سـطح توليـد    رو  اين از. خواهند داشت
  .خواهد شد تر بيش
هاي مثبت و منفي نرخ ارز، هم طـرف تقاضـا و هـم طـرف عرضـه را      ن، شوكبنابراي 

منتها برآيند اثرات متضاد اين شوك. دهدتحت تأثير قرار مي منتها برآيند اثرات متضاد اين شوك. دهد ها بستگي به ميـزان انتقـال   . دهد
و شرايط اوليه سوعرضه و تقاضاي اقتصاد از يك  و شرايط اوليه سوعرضه و تقاضاي اقتصاد از يك  كه عموماً در شـيب منحنـي   (اقتصاد  يعرضه و تقاضاي اقتصاد از يك 
ميـزان تغييـرات    يدارد كـه تعيـين  كننـده دارد كـه تعيـين  كننـده دارد كـه تعيـين  گر از سوي دي) شودعرضه و تقاضا متلجي مي ميـزان تغييـرات    ي  ي
كه ممكن است عرضـه و تقاضـا در پاسـخ بـه شـوك     جا  آناز . باشد كه ممكن است عرضـه و تقاضـا در پاسـخ بـه شـوك     جا  آناز . باشد جا  آناز . باشد

دوگانه رفتارهاي متفاوتي از خود نشان دهند، لذا امكان بـروز اثـرات نامتقـارن نوسـانات     
  .نرخ ارز وجود خواهد داشت
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ادبيات اقتصادي، كاهش ارزش پول ملي ممكن اسـت اولـين آثـار خـود را در     

. افزايش قيمت كالاهاي وارداتي در مقايسه با كالاهاي داخلي نشان دهد



  

كالاهـاي   ي به توانايي اقتصاد داخلي در برآورد مازاد تقاضا و عرضه ،فقيت اين سياستوم
لت بر اثر انبسـاطي  هر چند ديدگاه سنتي در كاهش ارزش پول دلا. بستگي دارد تر بيش

آن دارد، ولي مكتب ساختارگرايي نوين برخلاف ديدگاه سنتي، بر اثرات انقباضي كاهش 
در اين مكتب ابتدا بر اثرات انقباضي كاهش ارزش پـول بـر   . دكنارزش پول پافشاري مي

 تـر  بـيش ،  60ي تـا اوايـل دهـه   . هاي طرف تقاضاي اقتصاد تأكيد شده استاساس كانال
منجر به افت توليد  تواند ميكاهش ارزش پول  كه اينهاي نظري در مورد ليلتجزيه و تح

. ارائه شده، مورد بررسي قرارگرفتـه اسـت   1)1951( شود، بر اساس مدلي كه توسط ميد
سـطح   ،لرنـر -كاهش ارزش پول ملي در صورت تحقق شـرط مارشـال   ،اين مدل براساس

 هيرشـمن . توليد كاهش خواهد يافـت  ، سطحصورت اين در غير ،دهدتوليد را افزايش مي
كند كه كاهش ارزش پول در هنگام وجود كسـري تجـاري اوليـه،    مي يادآوري 2)1949(

. دشـو دهد و ممكن است به افت در تقاضاي كل منتهي درآمد ملي حقيقي را كاهش مي
د و از سـوي ديگـر   شو صادرات مي پايين آمدن قيمت سببكاهش ارزش پول از يك سو 

اگر تجارت در موازنه باشـد و شـرايط تجـاري تغييـري     . دهدردات را افزايش ميوا قيمت
 تـر  بـيش اما اگر واردات نسبت به صـادرات  . ندكرا تعديل مي ها نكند، اين تغييرات قيمت

بنابراين همـراه يـك كسـري تجـاري     . نهايي، كاهش درآمد حقيقي است ي باشد، نتيجه
نيز اين نكتـه   3)1971( كوپر. محتمل خواهد بوداوليه، تأثير انقباضي كاهش ارزش پول 
بحـث   ،4)1963( آلجانـدرو  -ديـاز . قـرار داد  تأييـد را در يك مدل تعادل عمـومي مـورد   

درآمـد از   ي وبـاره ديگري را براي انقباضي بودن كاهش ارزش پول كه ناشـي از توزيـع د  
ش ارزش پـول  او، كـاه  ي به عقيـده . بگيران به صاحبان سود است، را معرفي كردحقوق 

مكانيزم اصلي، حاكي از انتقـال درآمـد   . دشوممكن است منجر به كاهش درآمد حقيقي 
انـداز  نهايي به مصرف بالاتر به صاحبان سود بـا ميـل بـه پـس    حقيقي از كارگران با ميل

باشـد كـه در نهايـت منجـر بـه كـاهش درآمـد        كاهش ارزش پول مي ي بالاتر در نتيجه
و به همان نظريه شكل مشخصي داده و  ،5)1978( و تيلور گروكمن. حقيقي خواهد شد

  . ندآن را كرد
هاي طرف عرضه اثـرات كـاهش ارزش پـول داخلـي بـر عملكـرد اقتصـادي را        كانال
معتقدنـد كـه در كشـورهاي     ،7)1989( و وينبـرگن  6)1979( برونـو . كنـد تر ميپيچيده

  

١ - Meade, J.E. (١٩٥١).
٢- Hirschman, A.O. (١٩٤٩).
٣- Cooper, R.N. (١٩٧١).
٤- Diaz-Alejandro, C.F. (١٩٦٣).
٥- Krugman, P. and J. Taylor (١٩٨٧).
٦- Bruno, M. (١٩٧٩).
٧- van Wijnbergen, S. (١٩٨٩).

دهد و ممكن است به افت در تقاضاي كل منتهي درآمد ملي حقيقي را كاهش مي
پايين آمدن قيمت سببكاهش ارزش پول از يك سو  پايين آمدن قيمت سبب د و از سـوي ديگـر   شو صادرات مي  سبب
اگر تجارت در موازنه باشـد و شـرايط تجـاري تغييـري     . دهدردات را افزايش مي اگر تجارت در موازنه باشـد و شـرايط تجـاري تغييـري     . دهد . دهد
اما اگر واردات نسبت به صـادرات  . ندكرا تعديل مي هانكند، اين تغييرات قيمت

. بنابراين همـراه يـك كسـري تجـاري     . بنابراين همـراه يـك كسـري تجـاري     . نهايي، كاهش درآمد حقيقي است
)1971( كوپر. اوليه، تأثير انقباضي كاهش ارزش پول محتمل خواهد بوداوليه، تأثير انقباضي كاهش ارزش پول محتمل خواهد بوداوليه، تأثير انقباضي كاهش ارزش پول 
)1963( آلجانـدرو  -ديـاز . قـرار داد  تأييـد را در يك مدل تعادل عمـومي مـورد    )1963( آلجانـدرو  -ديـاز . قـرار داد  تأييـد را در يك مدل تعادل عمـومي مـورد    را در يك مدل تعادل عمـومي مـورد   

درآمـد از   ي وبـاره ديگري را براي انقباضي بودن كاهش ارزش پول كه ناشـي از توزيـع د   درآمـد از   ي وبـاره ديگري را براي انقباضي بودن كاهش ارزش پول كه ناشـي از توزيـع د   ديگري را براي انقباضي بودن كاهش ارزش پول كه ناشـي از توزيـع د  
او، كـاه  يبه عقيـده . بگيران به صاحبان سود است، را معرفي كرد او، كـاه  يبه عقيـده .  به عقيـده . 

. دشوممكن است منجر به كاهش درآمد حقيقي  . دشوممكن است منجر به كاهش درآمد حقيقي  مكانيزم اصلي، حاكي از انتقـال درآمـد   ممكن است منجر به كاهش درآمد حقيقي  مكانيزم اصلي، حاكي از انتقـال درآمـد   . دشو . دشو
نهايي به مصرف بالاتر به صاحبان سود بـا ميـل بـه پـس    حقيقي از كارگران با ميل

كاهش ارزش پول مي ي كاهش ارزش پول مي ي باشـد كـه در نهايـت منجـر بـه كـاهش درآمـد         ي
به همان نظريه شكل مشخصي داده و  ،5)1978( و تيلور گروكمن. حقيقي خواهد شد به همان نظريه شكل مشخصي داده و  ، ، 

هاي طرف عرضه اثـرات كـاهش ارزش پـول داخلـي بـر عملكـرد اقتصـادي را        



  

كننـد و  وسـيع اسـتفاده مـي    هاي صنعتي وارداتي در مقياسصنعتي، كه از نهاده ي نيمه
ميسر نيسـت، كـاهش ارزش پـول داخلـي از     ها  آن ها به آساني درامكان توليد اين نهاده

اي وارداتـي بخـش صـنعت شـده و از     كالاهاي واسـطه  ي يك سو منجر به افزايش هزينه
را هـا   كه ممكن اسـت توليـد بنگـاه    ،شودافزايش نرخ بهره حقيقي مي سببسوي ديگر، 
   .دكاهش ده

در مطالعات تجربي كه در مورد اثرات كاهش ارزش پول داخلي بر توليد دركشورهاي 
بـر   ،1)1983( گيلفسون و اشـميد . آمده است دست بهمختلف انجام شده، نتايج متفاوتي 

مـدت و  كشور مسـتقل نشـان دادنـد كـه در كوتـاه      10تجربي براي ي يك مطالعه ي پايه
ديدگاه سنتي كاهش ارزش پول را كه منتهي به  مدت شواهد تجربي برخي كشورها، بلند

 ،2)1986( ادواردز. كنـد مـي تأييد شود، را آن رشد توليد مي دنبال بهبهبود تراز تجاري و 
 1965 -1980يهـا  سـال كشور در حال توسـعه طـي    12تركيبي براي  ي در يك نمونه

ضـعيفي داشـته،   نشان داد كه كاهش ارزش پول ملي در سال اول ابتدا يك اثر انقباضـي  
 اگنـور . شـود اما در سال دوم اين اثر كاهشي معكـوس شـده و در بلندمـدت خنثـي مـي     

 1978-87ي  دورهكشـور طـي    23بر اساس شواهد تجربي بـراي گروهـي از    ،3)1991(
شده تأثير منفي بر فعاليت اقتصادي دارد،  بينيدهد كه كاهش ارزش پول پيشنشان مي
. گـذارد بيني تأثير مثبت بر روي توليـد مـي  غير قابل پيشكاهش ارزش پول كه  حاليدر 

تغييــرات توليــد مكزيــك در طــي ي  تجزيـه در تــلاش بــراي  ،4)1995( روگـرز و وانگــر 
هـاي مثبـت نـرخ ارز حقيقـي     نشان دادند، شوك VARبا استفاده از مدل 1977-90دوره
بـا   ،5)1998( بهمني اسكويي. دشومنجر به كاهش توليد مي) كاهش ارزش پول داخلي(

 تـر  كم كشور 23هاي فصلي توليد داخلي و نرخ ارز مؤثر اسمي و حقيقي استفاده از داده
ت بـر  بلندمداثر  ،نشان داد كه كاهش ارزش پول 1973-1988ي  دورهتوسعه يافته طي 
٦كشورهاي  تر بيشروي توليد در 

اي در مطالعـه  ،7)2000(كـامين و روگـرز  . ندارد 	���
كاهش نرخ ارز حقيقي منجر به كاهش توليـد در  كه در مورد كشور مكزيك نشان دادند 

كشـور در حـال توسـعه     12 در بررسي خود بـراي ،٨)2004( كنديل. شودمدت ميبلند
بينـي در كشـورهاي كاسـتاريكا،    كاهش ارزش پول داخلي قابـل پـيش   كه دهدنشان مي

  

١- Gylfason, T. and M. Schmid (١٩٨٣).  
١- Edwards, Sebastian (١٩٨٦) .
٣- Agenor, P.R. (١٩٩١).
٣ - Rogers, J.H., and P. Wang (١٩٩٥) .
٤- Bahmani-Oskooee, M (١٩٩٨) .
٦-  Least Developed Countries.
٧ -  Kamin, S.B. and J.H. Rogers (١٩٩٧) .
٨-  Kandil, M. (٢٠٠٤).  

كشور در حال توسـعه طـي    12تركيبي براي  ي كشور در حال توسـعه طـي    12 كشور در حال توسـعه طـي    1965 -1980يهـا  سـال كشور در حال توسـعه طـي    1965 -1980يهـا  سـال  12
نشان داد كه كاهش ارزش پول ملي در سال اول ابتدا يك اثر انقباضـي  ضـعيفي داشـته،   نشان داد كه كاهش ارزش پول ملي در سال اول ابتدا يك اثر انقباضـي  ضـعيفي داشـته،   نشان داد كه كاهش ارزش پول ملي در سال اول ابتدا يك اثر انقباضـي  

اما در سال دوم اين اثر كاهشي معكـوس شـده و در بلندمـدت خنثـي مـي     
كشـور طـي    23 1978-87ي  دورهكشـور طـي    23 1978-87ي  دورهكشـور طـي    23بر اساس شواهد تجربي بـراي گروهـي از   

شده تأثير منفي بر فعاليت اقتصادي دارد،  بينيدهد كه كاهش ارزش پول پيش شده تأثير منفي بر فعاليت اقتصادي دارد،  بيني  بيني
بيني تأثير مثبت بر روي توليـد مـي  كاهش ارزش پول غير قابل پيشكاهش ارزش پول غير قابل پيشكاهش ارزش پول 

ي  تجزيـه در تــلاش بــراي  ،4)1995( روگـرز و وانگــر  ي  تجزيـه در تــلاش بــراي  تغييــرات توليــد مكزيــك در طــي در تــلاش بــراي  تغييــرات توليــد مكزيــك در طــي ي  تجزيـه  ي  تجزيـه 
هـاي مثبـت نـرخ ارز حقيقـي     نشان دادند، شوكVARبا استفاده از مدل

)1998( بهمني اسكويي. دشو) منجر به كاهش توليد مي) منجر به كاهش توليد مي) كاهش ارزش پول داخلي
 تـر  كم كشور 23هاي فصلي توليد داخلي و نرخ ارز مؤثر اسمي و حقيقي 

نشان داد كه كاهش ارزش پول 1973-1988ي  دورهتوسعه يافته طي  نشان داد كه كاهش ارزش پول 1973-1988ي  دوره ت بـر  بلندمداثر  ، 1973-1988ي  دوره
٦كشورهاي  تر بيش ٦ 1973-1988ي  دوره نشان داد كه كاهش ارزش پول٦نشان داد كه كاهش ارزش پول 1973-1988ي  دوره نشان داد كه كاهش ارزش پول 1973-1988ي  دوره ٦ 1973-1988ي  دوره نشان داد كه كاهش ارزش پول 1973-1988ي  دوره  1973-1988ي  دوره

���	 	���كشورهاي  تر بيش كـامين و روگـرز  . ندارد كشورهاي  تر بيش كـامين و روگـرز  . ندارد  )2000(. ندارد  )2000(كـامين و روگـرز   كـامين و روگـرز  
كه كاهش نرخ ارز حقيقي منجر به كاهش توليـد در  كه كاهش نرخ ارز حقيقي منجر به كاهش توليـد در  در مورد كشور مكزيك نشان دادند كه در مورد كشور مكزيك نشان دادند كه در مورد كشور مكزيك نشان دادند 

كشـور در حـال توسـعه     12 در بررسي خود بـراي ،٨)2004( كنديل. شودمدت ميبلند كشـور در حـال توسـعه     12   12 
كاهش ارزش پول داخلي قابـل پـيش   كه دهدنشان مي كاهش ارزش پول داخلي قابـل پـيش   كه دهدنشان مي كاهش ارزش پول داخلي قابـل پـيش  بينـي در كشـورهاي كاسـتاريكا،    كاهش ارزش پول داخلي قابـل پـيش  بينـي در كشـورهاي كاسـتاريكا،     كه دهدنشان مي



  

چنـين   هـم . باشـد اضي بر رشـد توليـد حقيقـي مـي    داراي اثرات انقب ،ايران، مالزي، و پرو
دار رشـد توليـد در   بينـي بـا واكـنش منفـي و معنـي     كاهش ارزش پول غير قابـل پـيش  

كشورهاي كاستاريكا، هند، ايران، مالزي و تركيه و با واكنش مثبت رشد توليد دركلمبيـا  
  . باشد همراه مي

 بهمنـي اسـكوئي  . م شده اسـت در مورد ايران نيز مطالعات بسياري در اين زمينه انجا
به توليد داخلـي   ،رسد كه تقليل ارزش ريالخود به اين نتيجه ميي  مطالعهدر  ،)1372(

 كـه  دهـد خـود نشـان مـي    ي در رسـاله  ،)1378( خوشنويس يزدي. زندايران صدمه مي
، ولـي بـر توليـد    دهـد  هـا را افـزايش مـي   كاهش ارزش پول داخلي، توليد اسمي و قيمت

گيرد كه سياست كـاهش  خود نتيجه ميي  رسالهدر  ،)1378(پدرام . ندارد حقيقي اثري
مدت و با توجه به اثرات مستقيم و غيرمستقيم آن در مجمـوع  ارزش اسمي ريال در بلند
خـود نشـان    ي در مقالـه  ،)1383( ختائي و غربـالي مقـدم  . دشوموجب كاهش توليد مي

برقـرار   ، ولي بسـيار ضـعيف  منفيي  رابطهدهند، ميان نرخ ارز حقيقي و توليد داخلي  مي
در تحقيق خود در مورد كشور ايران  ،١)2007( اسكويي كنديل و بهمنيچنين  هم .است

مـدت و   كوتـاه كاهش ارزش پول جاري اثر انبسـاطي بـر رشـد توليـد، در     كه نشان دادند
  . دارد بلندمدت

اقتصـادي بـر يكـديگر،     اثرات نامتقارن متغيرهاي كلان ي مقولهي  زمينهدر  به تازگي
ه بررسي اثرات نامتقـارن  ها ب تر آن بيشكه  ،گرفته است انجاممطالعات بسيار ارزشمندي 

تـوان بـه   كه از آن جمله مي ،بوده معطوف  هاي پولي بر متغيرهاي كلان اقتصاديشوك
در . و غيـره اشـاره كـرد    ٣)1992( ، كاور ٢)1999( و) 1998( ،)1996( مطالعات كنديل

 توان به مطالعات كنديلمعدود مطالعات در مورد اثرات نامتقارن نرخ ارز نيز ميخصوص 
هـاي تركيبـي كشـورهاي در    خود با استفاده از دادهي  مطالعهدر  او. اشاره كرد ٤)2000(

اثـرات نامتقـارن بـر     كه نوسانات نرخ ارز در برخـي كشـورها   دهدنشان ميحال توسعه، 
  . داردتوليد 
  
  و نتايج تجربي  معرفي الگو -4

، مبتنـي بـر   بـر توليـد   نـرخ ارز  هايتكانهالگوي تجربي اثرات نامتقارن در اين بخش 
تصـريح  در . دشوارائه و برآورد مي )مباني نظري و مطالعات تجربيشامل (ادبيات موضوع 

  

١- Bahmani-Oskooee, M and, M. Kandil (٢٠٠٧).  
٢- Kandil, M. (١٩٩٦), (١٩٩٨), (١٩٩٩). 
٣- Cover, J.P. (١٩٩٢). 
٤- Kandil, M. (٢٠٠٠).  

ختائي و غربـالي مقـدم  . دشوموجب كاهش توليد مي ختائي و غربـالي مقـدم  . دشو در مقالـه  ،)1383( . دشو
منفيي  رابطهدهند، ميان نرخ ارز حقيقي و توليد داخلي  منفيي  رابطهدهند، ميان نرخ ارز حقيقي و توليد داخلي  ، ولي بسـيار ضـعيف  دهند، ميان نرخ ارز حقيقي و توليد داخلي 

در تحقيق خود در مورد كشور ايران  ،١)2007( اسكويي كنديل و بهمني در تحقيق خود در مورد كشور ايران  ، ، 
كاهش ارزش پول جاري اثر انبسـاطي بـر رشـد توليـد، در    

  . دارد بلندمدت
اثرات نامتقارن متغيرهاي كلان يمقولهي  زمينهدر  به تازگي اثرات نامتقارن متغيرهاي كلان ي اقتصـادي بـر يكـديگر،     ي

ه بررسي اثرات نامتقـارن  ها ب تر آن بيشكه  ،گرفته است انجاممطالعات بسيار ارزشمندي  ه بررسي اثرات نامتقـارن  ها ب تر آن بيشكه  ،گرفته است انجام ها ب تر آن بيشكه  ،گرفته است انجام
كه از آن جمله مي ،بوده معطوف  هاي پولي بر متغيرهاي كلان اقتصادي كه از آن جمله مي ،بوده معطوف    ،بوده معطوف  

و غيـره اشـاره كـرد   ٣)1992( ، كاور ٢)1999( و) 1998( ،)1996( مطالعات كنديل
توان به مطالعات كنديلمعدود مطالعات در مورد اثرات نامتقارن نرخ ارز نيز مي

خود با استفاده از دادهي  مطالعهدر  او. اشاره كرد  خود با استفاده از دادهي  مطالعهدر  او. اشاره كرد  هـاي تركيبـي كشـورهاي در    ي  مطالعهدر  او. اشاره كرد 
كه نوسانات نرخ ارز در برخـي كشـورها   دهدنشان مي كه نوسانات نرخ ارز در برخـي كشـورها   دهدنشان مي اثـرات نامتقـارن بـر     دهدنشان مي

  و نتايج تجربي  معرفي الگو -4



  

تـأثير سـاير    ،هاي مثبت و منفي نـرخ ارز علاوه بر لحاظ كردن تكانه ،رشد توليدي  معادله
مانند درآمدهاي نفتـي  (شامل هر دوگروه عوامل طرف عرضه ) متغيرهاي كنترلي( عوامل
. گيـرد  توجـه قـرار مـي   مورد ) مانند مخارج دولت(و عوامل طرف تقاضا ) گذاريو سرمايه

بـه صـورت زيـر     ،هاي رشد اقتصادي الگوي مورد استفاده در اين تحقيق با الهام از تئوري
  :  شودارائه مي

∆ ln yt 
α0 � δ post� � γ negt� � βXt �  εt    )18         (
توليد ناخـالص   �Y ،لگاريتم طبيعي lnي اول،  ي تفاضل مرتبه دهنده نشان ∆كه درآن 
ي منفـي نـرخ    تكانـه  negنـرخ ارز،  ي مثبـت  تكانـه  pos ،١)بدون نفـت (داخلي حقيقي 

   .باشد بيانگر جزء خطا ميε بردار متغيرهاي تأثيرگذار بر رشد اقتصادي و X ارز،
�عنـوان متغيرهـاي كنتـرل در بـردار    در الگوهاي رشـد از متغيرهـاي گونـاگوني بـه     

ي  گـذاري فيزيكـي، سـرمايه    سـرمايه : برخي از اين متغيرها عبارتنـد از . شود استفاده مي
انساني، باز بودن تجاري، نـرخ تـورم، جمعيـت، مخـارج دولـت، متغيرهـاي جغرافيـايي،        

هـا و كيفيـت   وم نرخ ارز، وفور منابع طبيعي، نهادهگذاري مستقيم خارجي، پريمي سرمايه
با توجه به محدود بودن حجم نمونه، در دسترس در اين مطالعه . سياست كلان اقتصادي

ي، تركيبـات مختلفـي از متغيرهـاي رشـد مخـارج      تشخيص ـ هـاي و آزمـون  هابودن داده
�دولــت∆ ln G رشــد درآمــدهاي نفتــي ،�∆ ln OILREV ، ــرخ ارز درصــد تغييــرات ن
�يحقيق∆ ln RER تورم، نرخ�∆ ln P  گذاري به توليد ناخالص داخلـي  و نسبت سرمايه

�INV GDP⁄   . شوداستفاده مي Xعنوان متغيرهاي كنترل در بردار به  
با توجه به اهميت بازار كالا در فعاليـت اقتصـادي ايـران، از     چنين همدر اين تحقيق، 

بـه  . شـود ي قبل به عنوان عدم تعادل بخش توليد استفاده مـي  متغير مازاد تقاضاي دوره
از  ،)مؤلفـه ادواري (و مـازاد تقاضـا   ) رونـد  مؤلفـه (ي توليد غيرنفتي بالقوه  منظور محاسبه

– Hodrickفيلتر   Prescott يا HP  كنيممياستفاده .HP ك فيلتـر خطـي دو طرفـه    ي ـ
حـول  0را بـا حـداقل كـردن واريـانس سـري اصـلي       �0ي بوده كه سري همواره شـده 

  .كند محاسبه مي�0
)19(  ∑ �y� 2 y�� 2�

��1 � λ∑ 3�y��1� 2 y�� 2 �y�� 2 y�	1�   42�	1
��2   

را   �yهموار بودن رونـد  ي پارامتري است كه درجه λ تعداد مشاهدات و Tكه در آن 
 ��yبـدين ترتيـب    .باشـد مي 100هاي سالانه برابر با داده  مقدار آن برايو  كند تعيين مي
gapyي روند سري و  مؤلفه 
 y� 2 y�� در بخش . باشدي ادواري سري مذكور مي مؤلفه

  

  . بخش نبود دست آمده رضايت ي رشد نيز استفاده شد، اما نتايج به در اين تحقيق از متغير درآمد سرانه در معادله -1

برخي از اين متغيرها عبارتنـد از . شود استفاده مي برخي از اين متغيرها عبارتنـد از . شود استفاده مي گـذاري فيزيكـي، سـرمايه   برخي از اين متغيرها عبارتنـد از  سـرمايه : برخي از اين متغيرها عبارتنـد از  سـرمايه : . شود استفاده مي گـذاري فيزيكـي، سـرمايه    سـرمايه :   سـرمايه : 
انساني، باز بودن تجاري، نـرخ تـورم، جمعيـت، مخـارج دولـت، متغيرهـاي جغرافيـايي،        

گذاري مستقيم خارجي، پريميوم نرخ ارز، وفور منابع طبيعي، نهادهگذاري مستقيم خارجي، پريميوم نرخ ارز، وفور منابع طبيعي، نهادهگذاري مستقيم خارجي، پريمي
با توجه به محدود بودن حجم نمونه، در دسترس در اين مطالعه . سياست كلان اقتصادي با توجه به محدود بودن حجم نمونه، در دسترس در اين مطالعه .  در اين مطالعه . 

ي، تركيبـات مختلفـي از متغيرهـاي رشـد مخـارج      تشخيص ـ هـاي و آزمـون  هابودن داده ي، تركيبـات مختلفـي از متغيرهـاي رشـد مخـارج      تشخيص ـ هـاي و آزمـون  هابودن داده تشخيص ـ هـاي و آزمـون  هابودن داده
ــي �، رشــد درآمــدهاي نفت∆ ln OILREV ، ــرخ ارز درصــد تغييــرات ن ــرخ ارز ، درصــد تغييــرات ن ، 

�∆ ln RERتورم، نرخ�∆ ln P  گذاري به توليد ناخالص داخلـي  و نسبت سرمايه
  . شوداستفاده مي عنوان متغيرهاي كنترل در بردار Xعنوان متغيرهاي كنترل در بردار Xعنوان متغيرهاي كنترل در بردار 

با توجه به اهميت بازار كالا در فعاليـت اقتصـادي ايـران، از    در اين تحقيق،  چنين همدر اين تحقيق،  چنين همدر اين تحقيق،  با توجه به اهميت بازار كالا در فعاليـت اقتصـادي ايـران، از     چنين هم  چنين هم
ي قبل به عنوان عدم تعادل بخش توليد استفاده مـي متغير مازاد تقاضاي دوره

) رونـد  مؤلفـه (ي توليد غيرنفتي بالقوه  ) رونـد  مؤلفـه (ي توليد غيرنفتي بالقوه  از  ،)مؤلفـه ادواري (و مـازاد تقاضـا   ي توليد غيرنفتي بالقوه  از  ،)مؤلفـه ادواري (و مـازاد تقاضـا   ) رونـد  مؤلفـه ( ) رونـد  مؤلفـه (
Hodrick –  Prescott يا HP  كنيممياستفاده .HP ك فيلتـر خطـي دو طرفـه    ي ـ ك فيلتـر خطـي دو طرفـه    ي ـ  ي ـ 
را بـا حـداقل كـردن واريـانس سـري اصـلي       �0بوده كه سري همواره شـده يبوده كه سري همواره شـده يبوده كه سري همواره شـده 

  .كند محاسبه مي
)19(  2 y�� 2 � λ∑ 3�y��1� 2 y�� 2 �y�� 2 y�	1�   42�	∑ 3��	∑ 3�1∑ 3�1∑ 3���∑ 3���∑ 3�2∑ 3�2∑ 3�



  

مؤلفـه ادواري يـا   (مدت، بازخور عدم تعادل مذكور بعد به هنگام الگوسازي ساختار كوتاه
gapy (دهيمالگو مورد توجه قرار ميمدت را روي نوسانات كوتاه.

واقعي بيانگر قـدرت رقابـت خـارجي يـك كشـور بـه       طوربه تواند مينرخ ارز اسمي ن
نرخ ارز مؤثر نيز صرفاً قيمـت ارزي كـه   چنين  هم. شود خصوص درشرايط تورمي قلمداد

از اين لحـاظ، بـراي   . دهدصادركنندگان يا واردكنندگان با آن درگير هستند را نشان مي
نـرخ ارز  . دسـتي از نـرخ ارز حقيقـي اسـتفاده كـر     ليل ميزان قدرت رقابتي كشـور باي تح

داخلـي در مقايسـه بـا     ي حقيقي، به مفهوم وسيع، قابليت رقابـت كالاهـاي توليـد شـده    
، بـا توجـه بـه    چنـين  هم. كندگيري ميساير نقاط جهان را اندازهكالاهاي توليد شده در

ولي، مـالي و تجـاري بـه نحـوي در بـازار مـوازي ارز       تحولات پ ي برآيند مجموعه كه اين
آمريكـا سـهم    ي متحدهپول رايج ايالات  كه اينيابد و از سوي ديگر به جهت  انعكاس مي
سـنتي از  طـور   بههاي ارزي در سياست طور عمده المللي دارد و بهدر مبادلات بين بزرگ
آزاد بـراي دلار در ايـن   اسمي بـازار خ ارز شود، لذا نرعنوان ارز مرجع استفاده ميدلار به

  . ١شودكار گرفته ميتحقيق براي محاسبه نرخ ارزحقيقي به
كـارگيري قيمـت دلار ايالـت متحـده در بـازار       براساس مجموعه دلايل ذكر شده بـه 

باشد، لذا در ايـن  ي محكمي برخوردار مي موازي ارز به صورت نرخ ارز حقيقي از پشتوانه
  :شودبه صورت زير تعريف مي مقاله نرخ ارز حقيقي

RER � EG.WPI��

CPI�� ــه  ــرف  �
CPIك ــت مص ــاخص قيم ــران،  ش ــده در اي ــت   
�WPIكنن ــاخص قيم ش
.باشدنرخ ارز در بازار آزاد مي EGفروشي در آمريكا و  عمده
  
  هاي مثبت و منفي نرخ ارزتكانه ي تجزيهوش ر -5

دسـت آوردن   بـه  هـا و  شـوك  ي در مطالعات و تحقيقـات تجربـي بـه منظـور تجزيـه     
يكـي از  . گيـرد ي متفـاوتي مـورد اسـتفاده قـرار مـي     هـا  روش هاي مثبت و منفـي،  تكانه
پرسـكات اسـت كـه از شـهرت     -استفاده از روش فيلتر هودريك ها روش ترين اين متداول

  . باشدزيادي برخوردار مي
 به تفكيـك  تواند ميپرسكات آن است كه اين روش -منطق استفاده از فيلتر هودريك

گونه كه قبلاً نيـز بيـان    همان. دبه اجزاي دائمي و موقتي كمك كن مشاهده شده ي تكانه
  

هـاي ارز وجـود داشـته و    سوي بلندمدت بين نرخ ي هم رسد كه يك رابطه، در تحقيق خود به اين نتيجه مي)1383(ختائي  -1
  .دهدها انتقال ميهاي خارجي در حداقل زمان تأثير خود را به نوعي به ساير پولتغييرات هر كدام از پول

سـنتي از  طـور   بههاي ارزي در سياست طور عمده المللي دارد و بهدر مبادلات بين بزرگ
آزاد بـراي دلار در ايـن   خ ارز اسمي بـازار خ ارز اسمي بـازار خ ارز شود، لذا نرعنوان ارز مرجع استفاده مي

  . ١شودكار گرفته ميتحقيق براي محاسبه نرخ ارزحقيقي به
براساس مجموعه دلايل ذكر شده بـه كـارگيري قيمـت دلار ايالـت متحـده در بـازار      براساس مجموعه دلايل ذكر شده بـه كـارگيري قيمـت دلار ايالـت متحـده در بـازار      براساس مجموعه دلايل ذكر شده بـه 

باشد، لذا در ايـن  ي محكمي برخوردار ميموازي ارز به صورت نرخ ارز حقيقي از پشتوانه
  :شودبه صورت زير تعريف ميمقاله نرخ ارز حقيقي

EG.WPI��

CPI�� ــرف  ــت مص ــاخص قيم ــران،  ش ــده در اي ــرف كنن ــت مص ــاخص قيم ــران،  ش ــده در اي ــرف كنن ــت مص ــاخص قيم ــت  
�WPIش ــاخص قيم ش
.باشدنرخ ارز در بازار آزاد ميEGفروشي در آمريكا و 

  هاي مثبت و منفي نرخ ارزتكانه يتجزيهوش ر -5
دسـت آوردن   بـه  هـا و  شـوك  ي در مطالعات و تحقيقـات تجربـي بـه منظـور تجزيـه      دسـت آوردن   بـه  هـا و  شـوك  ي در مطالعات و تحقيقـات تجربـي بـه منظـور تجزيـه      در مطالعات و تحقيقـات تجربـي بـه منظـور تجزيـه     

ي متفـاوتي مـورد اسـتفاده قـرار مـي     هـا  روش هاي مثبت و منفـي،  ي متفـاوتي مـورد اسـتفاده قـرار مـي     هـا  روش  هـا  روش 
-پرسـكات اسـت كـه از شـهرت     -پرسـكات اسـت كـه از شـهرت     -استفاده از روش فيلتر هودريك ها روش ترين اين



  

 كردن مجموع مجـذورات انحـراف متغيـر سـري     پرسكات با حداقل-فيلتر هودريكشد، 
  . آيددست مي به از روند آن  �Xزماني

  :شودبه صورت زير تعريف مي) حقيقي(هاي ارزي بر اساس روش فوق، شوك
-نـرخ ارز را براسـاس فيلتـر هودريـك    ) لگاريتم(بيني شده يا تعادلي مقادير پيشاگر 

نـرخ ارز از تفاضـل    ي بينـي نشـده  هاي پيشنشان دهيم، آنگاه شوك Hplexپرسكات با 
�لگاريتم نرخ ارز lex  شودصورت زيرحاصل مينرخ ارز به ي بيني شدهو مقادير پيش:

Shocklex� = Lex�- Hplex� 
�هاي مثبت شوك بدين ترتيبpos  و منفي�neg     دسـت   نرخ ارز به شـرح زيـر بـه

  :آيدمي
pos� = Max�0, Shocklex��
neg� = Min�Shocklex� ,0�   

  هاو خواص آماري داده هاي تحقيقداده - 6
-1386ي  دورهطـي  صـورت سـالانه،  هاي مورد استفاده در اين تحقيق بهداده تمامي
هـاي مـورد نظـر در    داده ي چگـونگي محاسـبه  منبـع و   .در نظرگرفته شده است 1338
  .ارائه شده است) 1( جدول

  
  1338- 1386يها سالتوضيحات و منابع آماري،  - 1 جدول
  نماد  منبع    توضيح

Yبانك مركزي ايران   1376توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت ثابت 
 G  بانك مركزي ايران  هاي جاري و انتقالي دولت كل پرداخت

 M2  بانك مركزي ايران  حجم نقدينگي 
YحقيقيY/ي كنندهشاخص تعديل =اسميY   مؤلف  ي محاسبه  P 

M2مؤلف  ي محاسبه  حجم حقيقي نقدينگي P⁄  
INVمؤلف  ي محاسبه  گذاري كل به توليد ناخالص داخلينسبت سرمايه GDP⁄

  درآمدهاي حقيقي نفت، تعديل شده نسبت به 
  شاخص قيمت آمريكا

OILREV  مؤلف  ي محاسبه

��١CPIهاي توسعه جهانيشاخص ي لوح فشرده  ايران ي كنندهشاخص قيمت مصرف
��WPI  هاي توسعه جهانيشاخص ي لوح فشرده  فروشي آمريكاشاخص قيمت عمده

EGبانك مركزي ايران  نرخ ارز دلار نسبت به ريال در بازار آزاد
� EG �WPI�� CPI��⁄ مؤلف  ي محاسبه  نرخ ارز حقيقيRER

  

١- World Development Indicator, WDI ٢٠٠٧. 

Max�0, Shocklex��
Min�Shocklex� ,0�

و خواص آماري داده هاي تحقيق و خواص آماري داده هاي تحقيق   ها هاي تحقيق
-1386ي  دورهطـي  صـورت سـالانه،  هاي مورد استفاده در اين تحقيق به

هـاي مـورد نظـر در    داده يچگـونگي محاسـبه  منبـع و   .در نظرگرفته شده است
  .ارائه شده است) 1( جدول

  
  1338- 1386يها سالتوضيحات و منابع آماري،  - 1 جدول
  منبع    توضيح

بانك مركزي ايران  1376توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت ثابت 
  بانك مركزي ايران  هاي جاري و انتقالي دولت

  بانك مركزي ايران
  مؤلف يمحاسبه  Yيكنندهشاخص تعديل

مؤلف يمحاسبه  
مؤلف يمحاسبه  گذاري كل به توليد ناخالص داخلي

  مؤلف يمحاسبه  درآمدهاي حقيقي نفت، تعديل شده نسبت به 



  

 انباشتگي موكول به تعيين خواص سري زمـاني متغيرهـاي الگـو   هاي همتجزيه و تحليل
متغيرهاي مـدل   ي همهانباشتگي، ابتدا مانا يا نامانا بودن هاي هملذا قبل از تحليل، ستا
. شـود  آزمـونمي  2واحـد پـرون   ي ريشـه و  1يافتـه فولر تعميم -ي ديكيها ي روش وسيله به

، متغيرهـاي الگـو   فـوق هاي د، مطابق آزمونشوملاحظه مي) 2(ر كه در جدول طو همان
مذكور حكايت از آن دارد كه سطح اين  ي نتيجه. ندرمانا و انباشته از درجه واحد هستغي

 ،كـه پـس از هـر تغييـري     طوري ، بهاست هاي دائمي قرار داشتهتأثير تكانهمتغيرها تحت
  . گرايش براي بازگشت به سمت روند خطي مشخصي را ندارند

  

  واحد ي ريشههاي  آزمون - 2جدول 
 متغير  يافتهفولر تعميم - آزمون ديك      پرون - آزمون فيليپس 

   بدون روند  باروند  بدون روند با روند

55/1-  67/1 -  73/1-  26/1 -  ln Y 
99/1-  49/0  99/2-  85/0  lnG 
59/2-  47/1  18/2-  2/1  lnM2 
19/3-  13/2  92/2-  1  ln P 
39/2-  35/2-  45/2-  33/2-  INV GDP⁄
82/0-  28/1-  22/1-  52/1-  ln RER
90/1- 72/1- 82/1- 66/1 - ln OILREV
61/1 -  10/2-  86/1 -  14/2-  ln �M2 P⁄ �

**07/4 -  ***01/4-  **04/4 -  ***98/3-  ∆�ln Y� 
***82/4-  ***92/4-  ***78/4-  ***83/4-  ∆�ln G�
***28/4-  ***22/4-  ***36/4 -  ***25/4-  ∆�lnM2�
***30/4-  **57/3 -  ***25/4-  ***59/3-  ∆�ln P� 
***12/6 -  ***20/6 -  ***93/5-  ***99/5-  ∆�INV GDP⁄ �
**16/4-  ***10/4-  ***27/4-  ***18/4-  ∆�lnRER�
***03/6 - ***10/6 - ***03/6 - ***10/6 - ∆�lnOILREV�
***25/4-  ***95/3-  ***23/4-  ***95/3-  ∆�ln�M2 P⁄ ��

  .باشدمي %5و % 1سطح در واحد  ي رد فرض صفر وجود ريشه ي دهندهترتيب نشانبه** و ***  :توضيحات

  

١- Augmented Dickey – Fuller (ADF) Test. 
٢- Perron. 

  بدون روند  باروند  بدون روند
  67/1 -  73/1-  26/1 -  
  49/0  99/2-  85/0  
  47/1  18/2-  2/1  
  13/2  92/2-  1  
  35/2-  45/2-  33/2-  GDP
  28/1-  22/1-  52/1-  RER

72/1-82/1-66/1 -OILREV
  10/2-  86/1 -  14/2-  P�

  ***01/4-  **04/4 -  ***98/3-  �
-  ***92/4-  ***78/4-  ***83/4-  �
-  ***22/4-  ***36/4 -  ***25/4-  2�
-  **57/3 -  ***25/4-  ***59/3-  �
 -  ***20/6 -  ***93/5-  ***99/5-  GDP�
  ***10/4-  ***27/4-  ***18/4-  RER�
 -***10/6 -***03/6 -***10/6 -OILREV�



  

  انباشتگيهاي همبلندمدت و تحليلي  رابطهآزمون  -7
انباشـتگي ميـان   بايسـتي هـم   ،هاي تحت بررسيبا توجه به نامانا بودن سطوح متغير

بـر اسـاس تئـوري    . مـورد آزمـون قـرار داد    سطوح متغيرها را با الهام از تئوري اقتصادي
سطح عمـومي   ،رود كه متغيرهاي حجم پولانتظار مي ،)يا تعادل بازار پول(تقاضاي پول 

در صورت وجـود  . مدت با يكديگر داشته باشندتعادلي بلندي  رابطهيك  ،ها و توليدقيمت
كـه عـدم تعـادل    هـاي حاصـل از آن   بلندمدت ميان متغيرهاي مذكور، باقيماندهي  رابطه

لـذا در   ،توانند توليد ناخالص داخلي را تحت تأثير قرار دهندشوند نيز ميپولي تفسير مي
انباشتگي بين متغيرهاي مـذكور را بـا اسـتفاده از متـدلوژي جوهانسـون      هم ،اين مرحله
  . ارائه شده است) 3(نتايج آزمون در جدول . كنيمآزمون مي

  

انباشتگيثر مقدار ويژه براي برآورد تعداد بردارهاي همهاي اثر و حداكآزمون -3 جدول
, ����� :متغيرهاي الگو شده ��� , ����  

  ثابت ي جمله: متغيرهاي قطعي
انباشتگيفضاي هم

  آزمون تريس  آزمون حداكثر مقدار ويژه
ي  فرضيه
  صفر

ي  فرضيه
  مخالف

 ي آماره
  آزمون

مقدار 
  %95بحراني

ي  فرضيه
  صفر

ي  فرضيه
  مخالف

مقدار   آزمون ي آماره
%95بحراني

0=r  1=r 23.35  21.38  0=r  1r≥  30.95  29.87  
1r≤  2=r  9.79  14.51  1r≤  2r≥  9.88  15.78  
2r≤  3=r  32/0  25/9  2r≤  3r=  32/0  25/9  

بردار هم انباشته كننده
�� 2 ��! ��"

#$%�% &% �� 1- 86/0  32/2  

)64/18(  )15/11(  

  هستند tهاي اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت: توضيحات
  

ي  رابطهد، آزمون جوهانسن وجود يك شوطور كه در جدول مذكور ملاحظه مي همان
 ي براسـاس قضـيه  . دهـد قرار مـي تأييد تعادلي بلندمدت را ميان متغيرهاي مذكور مورد 

تعادلي بلندمدت، مستلزم وجود مكانيسـم يـا الگوهـاي تصـحيح     ي  رابطهنمايش گرنجر، 
بلندمـدت را  ي  رابطـه بـه   يـابي  دسـت هاي تصحيح خطا مكانيسم حقيقتدر . خطا است
بنابراين هر يـك از متغيرهـاي دسـتگاه از جملـه توليـد ممكـن اسـت         ،كنندتضمين مي

������ نسبت به عدم تعادل بازار پول يـا  � ي  رابطـه حاصـل از   هـاي باقيمانـده ( ��

هاي اثر و حداكثر مقدار ويژه براي برآورد تعداد بردارهاي همهاي اثر و حداكثر مقدار ويژه براي برآورد تعداد بردارهاي همهاي اثر و حداكآزمون -3 جدول
�����:متغيرهاي الگو شده , ��� , ����  
  ثابت ي جمله: 

انباشتگيفضاي هم
آزمون حداكثر مقدار ويژه   آزمون تريس
فرضيه
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  هستند هاي tهاي tهاي اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت

د، آزمون جوهانسن وجود يك شوطور كه در جدول مذكور ملاحظه مي



  

رشـد  ي  معادلـه مـذكور در   ي ضريب تعـديل جملـه   حقيقتدر . تعديل شوند ،)بلندمدت
دهد كه چه سـهمي از عـدم   نشان مي) پردازيمكه در بخش بعد به برآورد آن مي(توليد 

������ عـلاوه صـفر بـودن ضـريب تعـديل     بـه . دشـو تعادل پولي با تغييـرات توليـد جبـران مـي     � رشد توليـد دلالـت بـر آن دارد كـه     ي  معادلهدر ) ر نبودن آندامعني( ��
نسبت به عدم تعادل مربوطه تعديل نشده و براي حصول به تعـادل  ) توليد( متغير وابسته

. دهدبلندمدت هيچ واكنشي نشان نمي
كـه قـبلاً توضـيح داده    ( بنابراين در بخش بعد، علاوه بر عدم تعادل در بخـش توليـد  

عادل پولي را نيز در كنار ساير متغيرها بر رشـد توليـد مـورد آزمـون     ، اهميت عدم ت)شد
 .دهيمقرار مي

  
  برآورد مدل خطي و آزمون عدم تقارن -8

بـر  تأكيـد  در اين قسمت تأثير عوامل مختلف طرف عرضه و تقاضا را بر رشد توليد با 
 ،ايـن منظـور  بـراي  . دهـيم حقيقي مورد بررسي قرار ميهاي مثبت و منفي نرخ ارزتكانه

اول تـا  ) هـاي سـتون ( تصـريحات  .كنـيم  برآورد مي) 4(تصريحات مختلفي را طبق جدول
بـر توليـد حقيقـي بـر اسـاس روابـط متقـارن        ) حقيقـي ( به بررسي اثرات نرخ ارز ،مجپن

هاي مثبت و شود كه اثر تكانهبه عبارت ديگر در اين تصريحات فرض مي. اختصاص دارد
   .متقارن استها  آن قيقي يكسان و روابط ميانمنفي نرخ ارز بر توليد ح

درصد نوسانات توليد  80تا  57تصريحات مذكور، متغيرهاي توصيحي بين  تماميدر 
ضـرايب مربـوط بـه رشـد     . دهنـد ناخـالص داخلـي حقيقـي بـدون نفـت را توضـيح مـي       

بـا توجـه بـه    . دار بوده و علامت مورد انتظـار را دارد در تمام موارد مذكور معني نقدينگي
آمده، افزايش نقدينگي، رشد توليد ناخالص حقيقي بدون نفت را با ضـريب   دست بهنتايج 

	�∆نرخ تورم، . دده مي افزايش 35/0تا  24/0 توليد  -39/0تا -33/0، نيز با ضريب��

مثبـت  ي  رابطـه حقيق دلالت بـر  به عبارت ديگر، نتايج ت. دهدرا مطابق انتظار كاهش مي
منفي بين نرخ تـورم و توليـد   ي  رابطهبين نقدينگي و توليد ناخالص داخلي بدون نفت و 


	�∆مخارج دولت، . ناخالص داخلي بدون نفت دارد 
داري ، نيز اثـرات مثبـت و معنـي   �
���گذاري به توليـد،  نسبت سرمايه. بر رشد توليد در همان دوره دارند 
نيـز بـا   ، ⁄��

رشـد  . داري بـر نـرخ رشـد اقتصـادي دارد    اثر بـا اهميـت و معنـي    53/0تا  21/0ضريب 
ي  دار نبوده و از نظـر انـدازه  ، در برخي تصريحات معني��������ln∆درآمدهاي نفتي،

باشد، ايـن اسـت   قابل توجه ميچه  آن. ضريب نيز اثر ناچيزي بر نرخ رشد اقتصادي دارد

  برآورد مدل خطي و آزمون عدم تقارن
در اين قسمت تأثير عوامل مختلف طرف عرضه و تقاضا را بر رشد توليد با 

بـراي  . دهـيم حقيقي مورد بررسي قرار ميهاي مثبت و منفي نرخ ارز
اول تـا  ) هـاي سـتون ( تصـريحات  .كنـيم  برآورد مي) 4(تصريحات مختلفي را طبق جدول
بـر توليـد حقيقـي بـر اسـاس روابـط متقـارن        ) حقيقـي ( به بررسي اثرات نرخ ارز بـر توليـد حقيقـي بـر اسـاس روابـط متقـارن        ) حقيقـي (  ) حقيقـي ( 

شود كه اثر تكانهبه عبارت ديگر در اين تصريحات فرض مي
   .متقارن استها  آن منفي نرخ ارز بر توليد حقيقي يكسان و روابط ميانمنفي نرخ ارز بر توليد حقيقي يكسان و روابط ميانمنفي نرخ ارز بر توليد ح

درصد نوسانات توليد  80تا  57تصريحات مذكور، متغيرهاي توصيحي بين  درصد نوسانات توليد  80تا  57  80تا  57
. دهنـد ناخـالص داخلـي حقيقـي بـدون نفـت را توضـيح مـي        . دهنـد ناخـالص داخلـي حقيقـي بـدون نفـت را توضـيح مـي        ضـرايب مربـوط بـه رشـد     ناخـالص داخلـي حقيقـي بـدون نفـت را توضـيح مـي        ضـرايب مربـوط بـه رشـد     . دهنـد  . دهنـد 

دار بوده و علامت مورد انتظـار را دارد در تمام موارد مذكور معني
آمده، افزايش نقدينگي، رشد توليد ناخالص حقيقي بدون نفت را با ضـريب  


	�∆نرخ تورم، . دده مي افزايش 35/0تا  24/0 توليد  -39/0تا -33/0، نيز با ضريب��
به عبارت ديگر، نتايج ت. دهدرا مطابق انتظار كاهش مي به عبارت ديگر، نتايج ت. دهد به عبارت ديگر، نتايج تحقيق دلالت بـر  به عبارت ديگر، نتايج تحقيق دلالت بـر  . دهد

منفي بين نرخ تـورم و توليـد   ي  رابطهبين نقدينگي و توليد ناخالص داخلي بدون نفت و  منفي بين نرخ تـورم و توليـد   ي  رابطه ي  رابطه

	�∆مخارج دولت، . ناخالص داخلي بدون نفت دارد 
، نيز اثـرات مثبـت و معنـي   �



  

تصريحات فوق اثر نـاچيزي بـر رشـد     تر بيش، در �����ln∆رز، كه ضريب متغير نرخ ا
تـوان  به لحاظ نظري مي. دار نيستتوليد حقيقي دارد و ضريب آن به لحاظ آماري معني

) كاهش( ارزش حقيقي پول، افزايش) افزايش( د كه در صورت كاهشكرچنين استدلال 
 تقريبـاً برابـر كـاهش   ) از طريق كانـال خـالص صـادرات افـزايش يافتـه     (در تقاضاي كل 

 )هـاي وارداتـي افـزايش يافتـه    از طريـق كانـال هزينـه نهـاده    (كل  ي در عرضه) افزايش(
هـاي عرضـه و    باشد و در نتيجه تأثير كلي نوسانات نرخ ارز بر توليد حقيقـي از كانـال   مي

ترتيـب  بـدين . داري بر رشد توليد حقيقي داردتأثير ناچيز و غيرمعنيتقاضا خنثي شده و
گـذاري و مخـارج دولتـي بـا     مثبت بين نقدينگي، نسبت سرمايهي  رابطهبر حقيق ت نتايج

منفي بين نرخ تورم و توليد ناخـالص داخلـي   ي  رابطهتوليد ناخالص داخلي بدون نفت و 
ميان درآمدهاي نفتـي و نـرخ ارز بـا توليـد ناخـالص      ي  رابطهدر مقابل، . بدون نفت دارد

  .دار نيست آماري معنيداخلي بدون نفت به لحاظ 
ها، نسبت به عـدم تعـادل   سرعت تعديل متغير ecm��1تصحيح خطا  ي جملهضريب
با توجه به ضريب جملات تصـحيح خطـاي بـرآورد    . كندمنعكس ميرا) بازار پول(پولي 
توان نتيجه گرفت كه رشد توليد مي) باشدمي 06/0تا  03/0كه مقدار مربوط به آن(شده

. دهـد داري واكنش نشـان مـي  طور معني به) مازاد عرضه پول(دل پولي نسبت به عدم تعا
پول نسبت به تقاضاي مطلوب پولي ده درصد افزايش يابد،  ي چه عرضه براي مثال، چنان

را  gapy��1ضـريب  . يابـد درصد افزايش مـي 6/0ي بعد به ميزان  توليد غيرنفتي در دوره
رشد توليـد نسـبت بـه عـدم تعـادل بـازار       توان به طور مشابهي به عنوان واكنش نيز مي
بنابراين توليد، بخشي از بار ايجاد تعادل در بازار پول و كالا. تفسير كرد) مازاد تقاضا(كالا

  . گيردرا به عهده مي
دار بـوده و  كار رفته در تصريحات مذكور به لحاظ آماري معني هر دو متغير مجازي به

، متغير مجازي مربـوط بـه جنـگ تحميلـي      DU5967 .تأثير منفي بر رشد اقتصادي دارند
عـدد صـفر اختيـار     ها سالعدد يك و براي ساير  ،1359-1367ي ها سالاست كه براي 

 هـا و تغييراتـي   بـه منظـور نشـان دادن سياسـت     DU81متغير مجازي  چنين هم. كندمي
ــم ــون ه ــت يكســان  چ ــت و سياس ــي،    تثبي ــدهاي نفت ــزايش درآم ــرخ ارز، اف ــازي و ن س

  .است 1381بعد از سال ... هاي تجاري و آزادسازي
. براي هر تصريح ارائـه شـده اسـت    ،)4(هاي تشخيصي در انتهاي جدول نتايج آزمون
ي آزمـون ضـريب لاگرانـژ بـراي خـود همبسـتگي پيـاپي         آمارهAR x2 در جدول مذكور

ميان درآمدهاي نفتـي و نـرخ ارز بـا توليـد ناخـالص      ي  رابطهدر مقابل، . بدون نفت دارد ميان درآمدهاي نفتـي و نـرخ ارز بـا توليـد ناخـالص      ي  رابطهدر مقابل، . بدون نفت دارد ي  رابطهدر مقابل، . بدون نفت دارد
  .دار نيستداخلي بدون نفت به لحاظ آماري معنيداخلي بدون نفت به لحاظ آماري معنيداخلي بدون نفت به لحاظ 

ها، نسبت به عـدم تعـادل   سرعت تعديل متغيرecm��1تصحيح خطا  ي جمله
با توجه به ضريب جملات تصـحيح خطـاي بـرآورد    . كندمنعكس ميرا) بازار پول(پولي  با توجه به ضريب جملات تصـحيح خطـاي بـرآورد    . كندمنعكس مي . كندمنعكس مي

توان نتيجه گرفت كه رشد توليد مي) باشدمي 06/0تا  03/0كه مقدار مربوط به آن
داري واكنش نشـان مـي  طور معني به) مازاد عرضه پول(دل پولي نسبت به عدم تعا
پول نسبت به تقاضاي مطلوب پولي ده درصد افزايش يابد،  ي چه عرضه براي مثال، چنان پول نسبت به تقاضاي مطلوب پولي ده درصد افزايش يابد،  ي چه عرضه   ي چه عرضه 

ضـريب  . يابـد درصد افزايش مـي 6/0ي بعد به ميزان توليد غيرنفتي در دوره ضـريب  . يابـد درصد افزايش مـي  درصد افزايش مـي 
توان به طور مشابهي به عنوان واكنش رشد توليـد نسـبت بـه عـدم تعـادل بـازار       توان به طور مشابهي به عنوان واكنش رشد توليـد نسـبت بـه عـدم تعـادل بـازار       توان به طور مشابهي به عنوان واكنش 

بنابراين توليد، بخشي از بار ايجاد تعادل در بازار پول و كالا. تفسير كرد) مازاد تقاضا(كالا بنابراين توليد، بخشي از بار ايجاد تعادل در بازار پول و كالا. تفسير كرد) مازاد تقاضا(كالا . تفسير كرد) مازاد تقاضا(كالا
  . گيرد

كار رفته در تصريحات مذكور به لحاظ آماري معنيهر دو متغير مجازي به
DU ، متغير مجازي مربـوط بـه جنـگ تحميلـي     DU ، متغير مجازي مربـوط بـه جنـگ تحميلـي     DU5967 .تأثير منفي بر رشد اقتصادي دارند

عدد يك و براي ساير  ،1359-1367ي ها سال عدد يك و براي ساير  ،1359-1367ي ها سال عـدد صـفر اختيـار     ها سال ،1359-1367ي ها سال عـدد صـفر اختيـار     ها سال  ها سال
بـه منظـور نشـان دادن سياسـت    DU81متغير مجازي  چنين هم. كندمي

ــت يكســان  ــت و سياس ــي،   تثبي ــدهاي نفت ــزايش درآم ــرخ ارز، اف ــازي و ن ــت يكســان س ــت و سياس ــي،   تثبي ــدهاي نفت ــزايش درآم ــرخ ارز، اف ــازي و ن ــت يكســان س ــت و سياس تثبي



  

براي شكل تبعـي الگـو    ١ي آزمون رمزي آماره RESET،)براي چهار وقفه(جملات اخلال 
هـا  ي آزمـون نرمـال بـودن باقيمانـده     آمـاره  NORM ني بر مربع مقادير برازش شـده، مبت

ي آزمون واريانس همسـاني بـر    آماره HETها و باقيمانده ٣و كشيدگي ٢مبتني بر چولگي
طور كـه   همان. باشدها روي مربع مقادير برازش شده مياساس رگرسيون مربع باقيمانده

تنهـا  (باشدبخش مي ه براي تمامي تصريحات رضايتآمددست  بهشود، نتايج ملاحظه مي
  ). دشوفروض واريانس همساني در تصريح چهارم نقض مي

دست آمده از تصريحات اول تا پنجم مبتني بـر فـرض متقـارن بـودن اثـرات       نتايج به
اما در صورت عدم تقارن اثـرات   ،باشدنوسانات مثبت و منفي نرخ ارز حقيقي بر توليد مي

ر كه در طو همان. وردار نباشد، نتايج الگوهاي فوق ممكن است از اعتبار كافي برخنرخ ارز
آزمون اثرات نامتقارن نوسانات ارز بـر توليـد   و بخش قبل توضيح داده شد، براي بررسي 

 ي پرسـكات بـه دو تكانـه   -حقيقي، تغييرات نرخ ارز با اسـتفاده از روش فيلتـر هودريـك   
. دشـو ن دو متغير توضـيحي در الگـوي رشـد لحـاظ مـي     تجزيه و به عنوا ،مثبت و منفي

بـه نتـايج بـرآورد الگوهـاي نامتقـارن مـذكور        ،)4( تصريحات ششم تـا دهـم در جـدول   
                                                  .اختصاص دارد
هـاي نـرخ ارز حقيقـي    تكانهي  تجزيهكردن  با لحاظ ،دشور كه ملاحظه ميطو همان
محسوسـي  طـور   بـه رشد، مقدار ضريب تعيين ي  معادلهدر  �/�
�و منفي �.-,� مثبت

معيارهاي اطلاعات آكائيك و شوارز نيز در ). رسددرصد مي 84تا  64به ( يابد افزايش مي
. از تصريحات خطي مربوط به الگوهاي متقارن هسـتند  تر كم تصريحات مذكور به مراتب

هـاي  در تمامي موارد تكانه. يابدنامتقارن بهبود ميهاي تشخيصي نيز در تصريحات آماره
. ي مثبـت در همـان دوره دارد  هـا  ي از تكانـه تـر  بـيش منفي نرخ ارزحقيقي اثر به مراتب 

تري نسبت دار نبوده و از اهميت آماري پايينيك از موارد معني ي مثبت در هيچها تكانه
رات تغييرات مثبت نرخ ارز حقيقي بـر  هاي منفي نرخ ارز برخوردارند، بنابراين اثبه تكانه

بـه  )  negبـر اسـاس ضـريب   (هـاي منفـي   زمان تكانه در مقابل اثر هم. توليد، ناچيز است
بـر اسـاس آزمـون والـد نيـز      . ي عددي و اهميت آمـاري بسـيار قـوي اسـت     لحاظ اندازه
  . شودهاي نرخ ارز حقيقي مثبت و منفي رد ميي متقارن بودن تكانه فرضيه
هـاي نـرخ ارز مثبـت و منفـي در     ي تكانـه  تصريحات فوق با لحاظ كـردن تجزيـه  در 
چنـين   ي رشد، مقدار ضريب تعيين، معيارهـاي اطلاعـات آكائيـك و شـوارز و هـم      معادله

  

١- Ramsey’s RESET test. 
٢- Skewness. 
٣- Kurtosis. 

و آزمون اثرات نامتقارن نوسانات ارز بـر توليـد   و آزمون اثرات نامتقارن نوسانات ارز بـر توليـد   بخش قبل توضيح داده شد، براي بررسي و بخش قبل توضيح داده شد، براي بررسي و بخش قبل توضيح داده شد، براي بررسي 
پرسـكات بـه دو تكانـه   -حقيقي، تغييرات نرخ ارز با اسـتفاده از روش فيلتـر هودريـك   

ن دو متغير توضـيحي در الگـوي رشـد لحـاظ مـي     تجزيه و به عنوا ،مثبت و منفي
بـه نتـايج بـرآورد الگوهـاي نامتقـارن مـذكور        ،)4( تصريحات ششم تـا دهـم در جـدول    بـه نتـايج بـرآورد الگوهـاي نامتقـارن مـذكور        ،)4(   )4(، 

                                                 
هـاي نـرخ ارز حقيقـي    تكانهي  تجزيهكردن  با لحاظ ،دشور كه ملاحظه مي

رشد، مقدار ضريب تعيين ي  معادلهدر  �/�
�و منفي  رشد، مقدار ضريب تعيين ي  معادلهدر   طـور   بـه ي  معادلهدر   طـور   بـه رشد، مقدار ضريب تعيين  رشد، مقدار ضريب تعيين 
معيارهاي اطلاعات آكائيك و شوارز نيز در ). رسددرصد مي 84تا  64به ( يابد افزايش مي معيارهاي اطلاعات آكائيك و شوارز نيز در ). رسددرصد مي 84تا  64به ( يابد افزايش مي ). رسددرصد مي 84تا  64به ( يابد افزايش مي

از تصريحات خطي مربوط به الگوهاي متقارن هسـتند  تر كم تصريحات مذكور به مراتب از تصريحات خطي مربوط به الگوهاي متقارن هسـتند  تر كم   تر كم 
در تمامي موارد تكانه. يابدهاي تشخيصي نيز در تصريحات نامتقارن بهبود ميهاي تشخيصي نيز در تصريحات نامتقارن بهبود ميهاي تشخيصي نيز در تصريحات  در تمامي موارد تكانه. يابد . يابد
هـا  ي از تكانـه تـر  بـيش منفي نرخ ارزحقيقي اثر به مراتب  هـا  ي از تكانـه تـر  بـيش منفي نرخ ارزحقيقي اثر به مراتب  ي مثبـت در همـان دوره دارد  منفي نرخ ارزحقيقي اثر به مراتب  ي مثبـت در همـان دوره دارد  هـا  ي از تكانـه تـر  بـيش  هـا  ي از تكانـه تـر  بـيش 

دار نبوده و از اهميت آماري پايينيك از موارد معنيي مثبت در هيچ
هاي منفي نرخ ارز برخوردارند، بنابراين اثرات تغييرات مثبت نرخ ارز حقيقي بـر  هاي منفي نرخ ارز برخوردارند، بنابراين اثرات تغييرات مثبت نرخ ارز حقيقي بـر  هاي منفي نرخ ارز برخوردارند، بنابراين اث

بـر اسـاس ضـريب   (هـاي منفـي   زمان تكانه. در مقابل اثر هم. در مقابل اثر هم. توليد، ناچيز است
. بـر اسـاس آزمـون والـد نيـز      . بـر اسـاس آزمـون والـد نيـز      ي عددي و اهميت آمـاري بسـيار قـوي اسـت    . ي عددي و اهميت آمـاري بسـيار قـوي اسـت    . ي عددي و اهميت آمـاري بسـيار قـوي اسـت    

  . شودهاي نرخ ارز حقيقي مثبت و منفي رد ميي متقارن بودن تكانه



  

نتايج بـه دسـت آمـده در خصـوص     . يابدطور محسوسي بهبود مي هاي تشخيصي بهآماره
اي مثبت و منفـي دلالـت بـر آن دارد    هي اصلي تحقيق مبني بر عدم تقارن تكانه فرضيه
تـري بـر كـاهش رشـد اقتصـادي نسـبت بـه         هاي منفي اثرات به مراتـب بـيش  كه تكانه
داري  طور معني ي مثبت به ي عددي ضريب تكانه در حقيقت اندازه.هاي مثبت دارد تكانه
كـه   دهـد بنابراين نتايج نشـان مـي  . ي منفي است ي اين ضريب براي تكانه تر از اندازه كم

) تقويت قدرت رقابت كالاهاي داخلـي نسـبت بـه كالاهـاي خـارجي     (تقويت پول داخلي 
قـادر  ) كـاهش ارزش پـول داخلـي   (دهد، اما افزايش نرخ ارز رشد اقتصادي را كاهش مي
عبارت ديگر سياست كاهش ارزش پـول  ي آن بازگرداند، به نيست توليد را به سطح اوليه

  .ناپذير استبازگشت
بهتـرين بـرازش را بـر     10ي  يحات مربوط به الگوهـاي مختلـف، معادلـه   از ميان تصر

ي  در معادلـه . دهـد دست مي به ��SICچنين شوارز و هم ��AICحسب معيارهاي آكائيك 
مخارج دولتي و تراز حقيقي پـول عـلاوه    ،گذاريمذكور ضرايب متغيرهاي نسبت سرمايه

درصـد از   84اين معادله . هستنددار معني) هاي نرخ ارزحقيقيتكانه(بر متغيرهاي اصلي 
بنـابراين، در ايـن تحقيـق    . دهـد تغييرات توليد ناخالص داخلي بدون نفت را توضيح مـي 

سازي رفتار غيرخطي رشد توليـد داخلـي نسـبت بـه متغيرهـاي موجـود،       منظور مدل به
  .كنيمرا انتخاب مي) 10(ي شروع، مدل خطي مربوط به تصريح  عنوان نقطه به

  
  برآورد الگوهاي رشد با تصريحات مختلف -4جدول 

متغير 1 2 3 4 5
c -0.03 ��1.24� -0.04 ��1.54� -0.08 ��1.83�� 

-0.09 ��4.04���� 
-0.12 ��5.11���� ∆�lnRER�� 0.02 �0.47� 

0.03 �0.74� 0.00 �0.01� 
0.00 ��0.08� 

0.02 �0.77� � INVGDP�� 0.21 �2.26��� 
0.25 �2.96���� 

0.40 �4.09���� 
0.46 �5.94���� 0.53 �6.63���� ∆�lnG�� 0.09 �2.05��� - - - 0.05 �2.13��� ∆�lnM٢�� 0.24 �2.43��� - 0.35 �3.52���� - - 

∆�ln P�� -0.39 ��5.38���� - -0.33 ��4.80���� - - 

∆�lnM٢P �� - 0.28 �4.20���� - 0.22 �4.15���� 0.26 �4.75���� ∆�lnOILREV�� 0.03 �1.61� 0.05 �2.93���� 
0.04 �2.87���� - - 

DU٥٩٦٧ - -0.04 ��2.93���� 
-0.07 �3.91��� 

-0.07 ��5.52���� 
-0.08 ��5.62���� 

بهتـرين بـرازش را بـر    يحات مربوط به الگوهـاي مختلـف، معادلـه    10ي  يحات مربوط به الگوهـاي مختلـف، معادلـه    10ي  يحات مربوط به الگوهـاي مختلـف، معادلـه    بهتـرين بـرازش را بـر     10ي    10ي  
ي  در معادلـه . دهـد دست مي به ��SICچنين شوارز و هم ��AICحسب معيارهاي آكائيك 

مخارج دولتي و تراز حقيقي پـول عـلاوه    ،گذاريمذكور ضرايب متغيرهاي نسبت سرمايه مخارج دولتي و تراز حقيقي پـول عـلاوه    ،گذاري  ،گذاري
تكانه(بر متغيرهاي اصلي  تكانه(بر متغيرهاي اصلي  درصـد از   84اين معادله . هستنددار معني) هاي نرخ ارزحقيقيبر متغيرهاي اصلي 

بنـابراين، در ايـن تحقيـق    . دهـد تغييرات توليد ناخالص داخلي بدون نفت را توضيح مـي  بنـابراين، در ايـن تحقيـق    . دهـد  . دهـد 
سازي رفتار غيرخطي رشد توليـد داخلـي نسـبت بـه متغيرهـاي موجـود،       

را انتخاب مي) 10(ي شروع، مدل خطي مربوط به تصريح  را انتخاب مي) 10(ي شروع، مدل خطي مربوط به تصريح  ي شروع، مدل خطي مربوط به تصريح 
برآورد الگوهاي رشد با تصريحات مختلف -4جدول  برآورد الگوهاي رشد با تصريحات مختلف -4جدول     -4جدول 

1 2 3 4
-0.03��1.24� -0.04��1.54� -0.08��1.83�� -0.09��4.04�
0.02�0.47� 0.03�0.74� 0.00�0.01� 0.00��0.08
0.21�2.26��� 0.25�2.96���� 0.40�4.09���� 0.46�5.94��
0.09�2.05��� - - -
0.24� ��� - 0.35� ���� -



  

  
  برآورد الگوهاي رشد با تصريحات مختلف -4ادامه جدول 

متغير 6 7 8 9 10
c -0.08 ��2.72���� 

-0.12 ��3.91���� -0.11 ��4.60���� -0.15 ��5.78���� 
-0.16 ��6.51���� pos� 0.06 �0.40� 

0.55 �0.08� 0.06 �0.56�  - - 

neg� 0.33 �3.24���� 
0.20 �2.41��� 

0.23 �2.59���� 
0.22 �3.23���� 0.22 �3.23���� � INVGDP�� 0.53 �3.99���� 

0.56 �5.01���� 
0.58 �5.70���� 

0.69 �7.86���� 
0.67 �7.95���� ∆�lnG�� - 0.09 �2.67��� 0.04 �1.77�� 0.08 �2.76���� 0.07 �7.99���� ∆�lnM2�� 0.21 �2.24��� 

0.21 �1.78�� 
- 

0.17 �2.24��� 
- 

∆�ln P�� -0.24 ��3.08���� 
-0.31 ��4.56���� 

- 
-0.25 ��4.78���� 

- 

∆ �lnM2P �� - - 0.17 �2.92���� 
- 0.23 �4.78���� ∆�lnOILREV�� - 0.01 �0.73� - 

0.00 �0.41� 
- 

DU5967 
-0.09 ��4.55���� 

-0.06 ��4.72���� -0.09 ��5.44���� -0.10 ��6.95���� 
-0.10 ��7.08���� DU81 

-0.05 ��2.64��� 
- 

-0.05 ��3.46���� 
-0.04 ��3.99���� 

-0.05 ��4.14���� gapy��1 - - -0.32 ��3.61���� 
-0.23 ��2.25��� 

-0.26 ��2.55���� ecm��1 - 
0.06 �2.98���� 

- 0.04 �2.24��� 0.04 �3.93���� δ  γ
آزمون عدم تقارن ي آماره  

7.34*** 6.92*** 7.71*** 7.40*** 7.88*** 

R"2 0.64 0.74 0.77 0.83 0.84 DW 2.38 1.79 1.70 2.08 2.14 AIC -3.61 -3.85 -4.05 -4.31 -4.36 SIC -3.30 -3.45 -3.70 -3.87 -4.00 AR x2 1.97 1.69 0.96 0.71 1.04 RESET 0.16 0.09 0.00 0.73 1.10 HET 0.03 0.07 0.05 1.03 0.82 NORM 0.17 1.69 0.10 1.10 0.38 
داري در ي معني دهندهترتيب نشانبه* و **، . ***هستند tهاي اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت: توضيحات

  .دنباشمي% 10، و %5، %1سطح
  

�2.24� �1.78� �2.24�
-0.24��3.08���� -0.31��4.56���� - -0.25��4.78�

- - 0.17�2.92���� -

� - 0.01�0.73� - 0.00�0.41�
-0.09��4.55���� -0.06��4.72���� -0.09��5.44���� -0.10��6.95�
-0.05��2.64��� - -0.05��3.46���� -0.04��3.99�

- - -0.32��3.61���� -0.23��2.25�
- 0.06�2.98���� - 0.04�2.24��

آماره 7.34*** 6.92*** 7.71*** 7.40***

0.64 0.74 0.77 0.83
2.38 1.79 1.70 2.08
-3.61 -3.85 -4.05 -4.31
-3.30 -3.45 -3.70 -3.87
1.97 1.69 0.96 0.71
0.16 0.09 0.00 0.73
0.03 0.07 0.05 1.03



  

  )STR( برآورد الگوي رگرسيون غيرخطي انتقال ملايم
مدل رگرسيوني انتقال ملايم يك مدل رگرسيوني سري زماني غيرخطـي اسـت كـه    

كـه   ١تغييـر وضـعيت  عنوان يك شكل توسعه يافتـه از مـدل رگرسـيوني     را بهتوان آنمي
اين محققان دو خط رگرسيوني را . معرفي شد، تلقي كرد ٢)1971(توسط باكون و واتس

در نظر گرفتند و به طراحي مدلي پرداختند كه درآن گذار از يك خـط بـه خـط ديگـر     
بـراي  ، ٣)1993(تراسـورتا  -در ادبيات سري زماني، گرنجر. افتدصورت ملايم اتفاق مي به

. در مطالعـات خـود پرداختنـد    STRتشريح و پيشنهاد مدل انتقال ملايم نخستين بار به 
و انتقـال ملايـم    �ESTR�٤تـوان بـه دو شـكل انتقـال ملايـم نمـايي       مدل مذكور را مي

�y: صورت زير مورد استفاده قرار داد به �LSTR�٥لجستيك  3 α5 φ�z� 5 θ�z�F� s�� 5 u� 3 α 5 <φ 5 θF�s��=�z� 5 u�     )20(
F�s�� 3 1

1 5 exp>�γ�s� � c�@       LSTR براي تابعF�s�� 3 1 � 1exp>�γ�s� � c�2@       ESTR براي تابع
. بردار متغيرهاي توضـيحي اسـت   �z عرض از مبدا و α، متغير وابسته، �y  كه در آن

γ، و7پارامتر موضعي  c،6، متغير گذار�sتابع انتقال،  ��F�s. است �s در تصريح مذكور، ضرايب متغيرهاي توضيحي، ديگر كميت ثابتي نبوده و تابعي از متغير A پـارامتر شـيب     0
ها و يـا متغيـري    هاي آن، وقفه���zهر يك از متغيرهاي الگو تواند مي �s. شوند ناميده مي

صورت يك تابع خطي  تواند بهتصريح فوق بيانگر اين است كه الگو مي. خارج از الگو باشد
در ايـن  . تفسـير شـود  ، نيـز  8كننـد طور تصادفي در طي زمان تغيـر مـي   با ضرايبي كه به

��s گذار، نرخ رشد مخارج دولت انتخاب شـده اسـت  طور كه خواهم ديد متغير لعه همانمطا 3 ∆�lnG��� رشـد اقتصـادي، خـود     ي كننـده كه ضرايب متغيرهاي تعيـين  طوري هب
  . هستند) يا رژيم مالي دولت(تابعي از رشد مخارج دولت 

φضرايب  ،LSTRبراي الگوي  5 θF�st� از  عنوان تابعي بهs� صورت يكنواخـت از  به
φ  بهφ 5 θ كههنگامي(كنند تغيير ميs�  امـا بـراي   ). كنـد حركت مي ∞5به  ∞�از

  

١- Switching Regression Model. 
٢- Bacon, D. W. and D.G. Watts, (١٩٧١).
٣- Granger, C.W. and T. Teräsvirta (١٩٩٣) 
٤- Exponential Smooth Transition Regression. 
٥- Lpgistic Smooth Transition Regression. 
٦-  Transiton Variable. 
٧-  Locational Parameter. 
٨-  Time-Varaying parameters. 

3 α5 φ z� 5 θ z�F� s�� 5 u� 3 α 5 <φ 5 θF�s��= z� 5 u15 exp>�γ�s� � c�@       LSTR تابع �1exp>�γ�sبراي � c�2@       ESTR تابع براي  y ،متغير وابسته ، y ،متغير وابسته ، yα عرض از مبدا و z�  بردار متغيرهاي توضـيحي اسـت
در تصريح مذكور، ضرايب متغيرهاي توضيحي، ديگر كميت ثابتي نبوده و تابعي از متغير

γ، و7پارامتر موضعي c،6، متغير گذار�sتابع انتقال،   A 0
هر يك از متغيرهاي الگو تواند مي �s. شوند ناميده مي هر يك از متغيرهاي الگو تواند مي  ها و يـا متغيـري    هاي آن، وقفه���z تواند مي 

 تواند بهصورت يك تابع خطي  تواند بهصورت يك تابع خطي  تواند به. تصريح فوق بيانگر اين است كه الگو مي. تصريح فوق بيانگر اين است كه الگو مي. خارج از الگو باشد
در ايـن  . تفسـير شـود  8، نيـز  8، نيـز  8طور تصادفي در طي زمان تغيـر مـي  كننـد طور تصادفي در طي زمان تغيـر مـي  كننـد طور تصادفي در طي زمان تغيـر مـي   در ايـن  . تفسـير شـود  ، نيـز   ، نيـز  

گذار، نرخ رشد مخارج دولت انتخاب شـده اسـت  طور كه خواهم ديد متغير رشـد اقتصـادي، خـود    كننـده  يكننـده  يكه ضرايب متغيرهاي تعيـين كننـده كه ضرايب متغيرهاي تعيـين كننـده كه ضرايب متغيرهاي تعيـين طوريهب � رشـد اقتصـادي، خـود     ي  ي
φضرايب  ،LSTR  . هستند) يا رژيم مالي دولتتابعي از رشد مخارج دولت (تابعي از رشد مخارج دولت (تابعي از رشد مخارج دولت  5 θF�st� از  عنوان تابعي بهs� صورت يكنواخـت از  به

امـا بـراي   ). كنـد حركت مي ∞5به  ∞�از  �sكههنگامي(كنند تغيير مي 



  

φبـه   φاز  c ي ميـاني  صـورت متقـارن حـول نقطـه     ، ضرايب بهESTRتابع  5 θ   تغييـر
داراي قابليـت   LSTRلذا مدل  ،)كندحركت مي ∞Dبسمت  cاز  �sكه هنگامي(كنند  مي
عنوان مثال اين الگو بـراي توصـيف فراينـدهايي     به. متقارن متغيرهاست سازي رفتارمدل

هاي ركودي دارند و انتقال از يك رژيم بـه  هاي رونق، رفتاري متفاوت از دورهكه در دوره
از سـوي  . پذيرد، مدلي قابـل اتكـاء و مناسـب اسـت    مي انجامصورت ملايم  رژيم ديگر به
ست كه ضرايب يا فرايند تعديل پويا در مقادير براي شرايطي مناسب ا ESTRديگر، مدل 
رفتاري مشابه داشته و فقط در مقادير ميـاني رفتـاري متفـاوت از     �s) بالا و پايين(حدي 

γوقتي كه پارامتر شيب . خود نشان دهند � ��F�s گذار باشد، تابع 0 3 خواهد بـود  1
، γ→ ∞قتي كه از سوي ديگر و. شودتبديل به يك مدل خطي مي STRو بنابراين مدل 

در . شـود به مدل رگرسيوني تغيير وضعيت با دو رژيم گسسـته تبـديل مـي    LSTRمدل 
  . رسيم عملاً به يك الگوي خطي مي ميل كند، ،γ → ∞، اگر ESTRمدل 

ابتدا بايستي غيرخطي  ،STARصورت  قبل از تصريح و برآورد يك الگوي غيرخطي به
كه فرض صفر مبني بر خطي بودن الگو رد  در صورتي. بودن آن را مورد آزمون قرار دهيم

يـا    LSTR(خطـي  خطي بالقوه، به انتخاب نوع مـدل غيـر  هاي غيرشود، بايد از بين مدل ELSTR (ي خطـي بـودن،    فرضـيه براي آزمـون . پرداخته و پارامترهاي آن را تخمين زد
γمحدوديت بايستي  3 ي  امـا تحـت فرضـيه   . ردآزمون ك) 20(خطي را در الگوي غير 0
H0:γصفر  3 آزمون مذكور به همين دليل براي ،ضرايب الگو، قابل شناسايي نيستند ،0

  : نويسيمصورت زير مي را بر اساس بسط تيلور به) 20(تقريب تابع انتقال 
y� 3 c 5 β0� z� 5 ∑ β��3

��1 z�s�� 5 u��   , t 3 1, … , T             )21(                 

:H0ي صـفر   الگوي خطي بر اساس فرضيه β1 3 β2 3 β3 3 ي  مبتنـي بـر آمـاره    0
پـس از تخمـين مـدل بـا متغيرهـاي گـذار       . ١دشـو آزمون مي Fضريب لاگرانژ يا نسبت 

جز نرخ رشد تراز حقيقـي پـول، فـرض صـفر خطـي        متغيرهاي گذار به ي مختلف، همه
هاي زمـاني غيرخطـي آمـده    چه كه در ادبيات سري به آنبودن را رد كردند، اما با توجه 

در چنين شرايطي بايد از ميان متغيرهاي گذار بالقوه متغيري براي تخمين الگـوي   ،است
P غيرخطي استفاده شود كه مقدار � Value ي مقـدار   بـا مقايسـه  . آزمون را حداقل كند P � Value عنـوان   به) 5(جدول متغيرهاي گذار مختلف كه در سطر اول  آزمون به ازاي

Pشود كه مقادير آمده است، ملاحظه مي H0ي  فرضيه � value هـاي ديگـر   براي متغير
  

١- Ter¨asvirta, T. (١٩٩٨). 

به مدل رگرسيوني تغيير وضعيت با دو رژيم گسسـته تبـديل مـي   
عملاً به يك الگوي خطي ميγ ميل كند، ،γ ميل كند، ،γ→∞، اگر  عملاً به يك الگوي خطي مي ميل كند، ،   . رسيم ميل كند، ،

STARصورت  قبل از تصريح و برآورد يك الگوي غيرخطي به STARصورت   ابتدا بايستي غيرخطي  ،صورت   ابتدا بايستي غيرخطي  ، ، 
كه فرض صفر مبني بر خطي بودن الگو رد  در صورتي. بودن آن را مورد آزمون قرار دهيم كه فرض صفر مبني بر خطي بودن الگو رد  در صورتي.   در صورتي. 

(خطـي  خطي بالقوه، به انتخاب نوع مـدل غيـر  هاي غيرشود، بايد از بين مدل (خطـي  خطي بالقوه، به انتخاب نوع مـدل غيـر   خطي بالقوه، به انتخاب نوع مـدل غيـر  
ي خطـي بـودن،    فرضـيه براي آزمـون . پرداخته و پارامترهاي آن را تخمين زد

را در الگوي غير 0محدوديت  γ را در الگوي غير 0 γ 3 را در الگوي غير 0 امـا تحـت فرضـيه   . ردآزمون ك) 20(خطي 3
ضرايب الگو، قابل شناسايي نيستند ،0 ضرايب الگو، قابل شناسايي نيستند ،0 به همين دليل براي ، ،0 به همين دليل براي ، ، 

) 20(تقريب تابع انتقال  ) 20(تقريب تابع انتقال  را بر اساس بسط تيلور بهتقريب تابع انتقال  را بر اساس بسط تيلور به) 20(   : نويسيمصورت زير مي ) 20(
0� z� 5 ∑ β��3

��1 z�s�� 5 u��   , t 3 1, … , T            

:H0ي صـفر   الگوي خطي بر اساس فرضيه β1 3 β2 3 β3 3 مبتنـي بـر آمـاره   0
. پـس از تخمـين مـدل بـا متغيرهـاي گـذار       . پـس از تخمـين مـدل بـا متغيرهـاي گـذار       . ١دشـو آزمون مي Fضريب لاگرانژ يا نسبت 

جز نرخ رشد تراز حقيقـي پـول، فـرض صـفر خطـي        متغيرهاي گذار به جز نرخ رشد تراز حقيقـي پـول، فـرض صـفر خطـي           
هاي زمـاني غيرخطـي آمـده    چه كه در ادبيات سريبودن را رد كردند، اما با توجه  به آنبودن را رد كردند، اما با توجه  به آنبودن را رد كردند، اما با توجه 

در چنين شرايطي بايد از ميان متغيرهاي گذار بالقوه متغيري براي تخمين الگـوي  



  

گـذار تخمـين   يجه مدل غيرخطي با هـر چهـار متغير  باشد، در نتبسيار نزديك به هم مي
جا كه نتايج تخمين براي نرخ رشد مخارج دولتي بهتر از ساير متغيرهـاي   زده شد؛ از آن
  .عنوان متغيرگذار انتخاب شد خ رشد مخارج دولتي بهگذار بود، نر

بودن رد و متغيرگذار نيز انتخاب شـد، گـام بعـدي بـراي      پس از اين كه فرض خطي
، هيچ تئوري STRهاي در مدل. تخمين مدل غيرخطي، انتخاب نوع مدل غيرخطي است

ب نـوع مـدل   ي انتخاب نوع مدل وجود ندارد، بنـابراين انتخـا   اقتصادي روشني در زمينه STR ) از ميان دو نوعESTR  وLSTR (هـاي آمـاري باشـد   ها و آزمونبايد براساس داده .
:H04  : دهيمانجام مي) 21(ي  هاي زير را مبتني بر معادلهبراي اين منظور آزمون β3 3 0                                                 NH03: β2 3 0 | β3 3 0            NH02: β1 3 0 | β2 3 β3 3 0  

ي صفر شوند،  علاوه بر اين اگر هر سه فرضيه. باشدمي LSTRرد شود، مدل  H02يا  H04  اگـر . شـود انتخـاب مـي   ESTRي ديگر پذيرفته شود، مـدل   رد و دو فرضيه H03اگر 
Pبا توجه به مقدار  � Valueمطـابق  . گيـريم ي صفر را در نظر مـي  ترين رد فرضيه، قوي

باشـد،  مي ESTRترين شكل رد شود، مدل به قوي H03ي  ي پيشنهادي اگر فرضيهِ قاعده
Pمقـادير  ) 5(در جدول . شودانتخاب مي LSTRمدل  صورت اين در غير � Value   بـراي
بـا   H04ي  دهند كه فرضـيه نتايج نشان مي. حاصل از آزمون فوق آمده است Fهاي آماره

بـراي تخمـين الگـوي     LSTRنتيجه مدل  در. شودرد مي H03تري نسبت به  قدرت بيش
.شودخطي انتخاب ميغير

,مقادير  - 5جدول    متغيرهاي گذار مختلف يآزمون خطي مدل به ازا 01/.-�

	�ecm فرضيه  متغير گذار gapy�	1 ∆PlnM2P Q� PINVGDPQ� ∆�ln G�� neg� 

02/0  04/0  28/0  03/0  01/0  01/0  H0 
07/0  12/0  - 52/0  01/0  05/0  H04 
03/0  04/0  - 04/0  09/0  35/0  H03 
44/0  39/0  - 03/0  60/0  02/0  H02 

0 | β3 3 0            H02: β1 3 0 | β2 3 β3 3 0  
ي ديگر پذيرفته شود، مـدل   رد و دو فرضيه  ي ديگر پذيرفته شود، مـدل   رد و دو فرضيه  انتخـاب مـي   ي ديگر پذيرفته شود، مـدل  ESTRي ديگر پذيرفته شود، مـدل  ESTR رد و دو فرضيه 
LSTRرد شود، مدل   LSTRرد شود، مدل   علاوه بر اين اگر هر سه فرضيه. باشدمي رد شود، مدل   علاوه بر اين اگر هر سه فرضيه. باشدمي  . باشدمي 

Pبا توجه به مقدار  � Valueترين رد فرضيهي صفر را در نظر مـي  ترين رد فرضيهي صفر را در نظر مـي  ترين رد فرضيه، قوي 
ترين شكل رد شود، مدل ESTRترين شكل رد شود، مدل ESTRترين شكل رد شود، مدل به قوي H03ي  ي پيشنهادي اگر فرضيه

LSTRمدل  صورت اين در غير LSTRمدل  صورت اين در غير Pمقـادير  ) 5(در جدول . شودانتخاب مي مدل  صورت اين در غير � Value Pمقـادير  ) 5(در جدول . شودانتخاب مي  � Value مقـادير  ) 5(در جدول . شودانتخاب مي 
دهند كه فرضـيه نتايج نشان مي. حاصل از آزمون فوق آمده است

LSTRنتيجه مدل  در. شودرد مي H03تري نسبت به  قدرت بيش LSTRنتيجه مدل  در. شودرد مي  بـراي تخمـين الگـوي    نتيجه مدل  در. شودرد مي 
.شودخطي انتخاب مي

,مقادير  - 5جدول  متغيرهاي گذار مختلف يآزمون خطي مدل به ازا01/.-� متغيرهاي گذار مختلف ي  ي
متغير گذار

gapy∆PlnM2P Q�PINVGDPQ�∆�ln G��neg�
04/028/003/001/001/0

12/0-52/001/005/0



  

  RSTU تخمين مدل با استفاده از الگوي

پس از حذف متغيرهاي زايـد  ) 20(ي  صورت معادله هب LSTRتخمين مدل غيرخطي 
�ln∆  :شودي زير مي به رابطه هيمنت) معني بي( Y�� � �0.22
 0.21neg� 
 0.16∆�ln G�� 
 0.84� INVGDP�� 
 0.22∆�lnM2P �

�           ��7.61� �2.27�    �2.68�          �8.68�         �4.56�  
                  
0.09ecm��1 � 0.11DU5967
                         �4.08�        ��8.14�
       


���
��0.16� 0.28neg�� 0.12∆�lnG�� � 0.53 � ���

���
�
�
� 0.66gapy��1�2.94�  ��2.08�   ��2.00�       ��2.94�      ��4.71�          �0.07ecm��1 � 0.03DU81��2.24�       ��2.63�    "##

#$
)22            (  V � �15 exp<�72�∆�lnG�� � 0.16�=�	1�            

         s 3 0.02   RX2 3 0.89  s2 s�2⁄ 3 0.66   AR x2 3 2.09�0.08�  RESET 30.005�0.81�   

 تمـامي  ،دشـو طـور كـه ملاحظـه مـي     همان. ندهست  tهاي اعداد داخل پرانتز نسبت
  . دارندضرايب در الگو معني

توان بـه صـورت   را مي LSTRدست آمده از تخمين مدل با استفاده از الگوي  نتايج به
  :زير بيان كرد

رشد اقتصـادي در اقتصـاد ايـران مقـادير ثـابتي       ي كنندهضرايب متغيرهاي تعيين) 1
انتخـاب نـرخ رشـد    به عبارت ديگر بـا  . نبوده و خود تابعي از رشد مخارج دولتي هستند

توان نتيجه گرفت كه رشد توليد در اقتصاد ايران مي مخارج دولتي به عنوان متغير گذار،
  .دهدنسبت به موقعيت مالي دولت رفتاري نامتقارن نشان مي

رخ، گـذار بـين دو رژيـم رشـد توليـد اتفـاق        ) 2 نرخ رشد مخارج دولتي كه در آن نـ
عطف سرعت تغيير ضـرايب در تـابع   ي  نقطهبنابراين . باشددرصد مي 16برابر با  ،افتد مي

.براي رشد مخارج دولتي است% 16متناظر با  ،لجستيك مذكور
سرعت گذار بين دو رژيم رشد توليد، با توجه بـه پارامترگـذار تخمـين زده شـده     ) 3
�Y� 72 باشدمي.  

    �0.07ecm��1 � 0.03DU81��2.24�       ��2.63�    
)22            (� �15 exp<�72�∆�lnG�� � 0.16�=�	1�               R2 3 0.89  s2 s�2⁄ 3 0.66   AR x2 3 2.09�0.08�  RESET 3

   

طـور كـه ملاحظـه مـي     همان. ندهست  هاي tهاي tهاي اعداد داخل پرانتز نسبت طـور كـه ملاحظـه مـي     همان. ندهست    همان. ندهست  
  . دارندضرايب در الگو معني

توان بـه صـورت   را مي دست آمده از تخمين مدل با استفاده از الگوي LSTRدست آمده از تخمين مدل با استفاده از الگوي LSTRدست آمده از تخمين مدل با استفاده از الگوي 
رشد اقتصـادي در اقتصـاد ايـران مقـادير ثـابتي       يكنندهضرايب متغيرهاي تعيين رشد اقتصـادي در اقتصـاد ايـران مقـادير ثـابتي       ي  ي

به عبارت ديگر بـا  انتخـاب نـرخ رشـد    به عبارت ديگر بـا  انتخـاب نـرخ رشـد    . به عبارت ديگر بـا  . به عبارت ديگر بـا  . نبوده و خود تابعي از رشد مخارج دولتي هستند
توان نتيجه گرفت كه رشد توليد در اقتصاد ايران مي مخارج دولتي به عنوان متغير گذار،

  .دهدنسبت به موقعيت مالي دولت رفتاري نامتقارن نشان مي

رخ، گـذار بـين دو رژيـم رشـد توليـد اتفـاق         نرخ رشد مخارج دولتي كه در آن نـ



  

ادي را بـا  در رژيم پايين رشد مخارج دولتي؛ افزايش مخـارج مـذكور رشـد اقتص ـ   ) 4
كه در رژيم بالاي مخارج دولتـي، اثـر ايـن متغيـر     دهد، در حاليافزايش مي% 16ضريب 
  .استاي كاهش يافته طور قابل ملاحظه به

مهمـي بـر رشـد     ي هاي مربوط به تقويت ارزش پول داخلي اثرات بازدارنـده تكانه) 5
ولتـي بـالا، اثـر متغيـر     اقتصادي در رژيم مخارج دولتي پايين دارد، اما در رژيم مخـارج د 

   .دار نيستمذكور بر كاهش رشد اقتصادي معني
گـذاري بـه توليـد، رشـد اقتصـادي را      در رژيم مخارج دولتي پايين، نسبت سرمايه) 6
بار ديگـر اثـر متغيـر مـذكور در رژيـم      . دهدافزايش مي% 84داري با ضريب طور معني به

بـه   اي كـاهش يافتـه و  ور قابل ملاحظـه مخارج دولتي بالا بر افزايش رشد اقتصادي به ط
هـاي  زدن بـه فعاليـت  احتمالاً افزايش بيش از حد مخارج دولـت بـا دامـن   . رسد مي% 31
هـاي  اثـر هزينـه  ) حداقل در بخش دولتـي (گذاري وري سرمايهجويي و كاهش بهره رانت

 هـاي عمرانـي و  كـه ديگـر فعاليـت   طـوري دهد، بهعمراني بر رشد اقتصادي را كاهش مي
  .گذاري اثرات مورد انتظار را بر رشد اقتصادي نداشته استسرمايه
هاي پولي فقط در رژيـم مخـارج دولتـي پـايين عامـل تحريـك رشـد        عدم تعادل) 7

در رژيم مخارج دولتـي بـالا اهميـت عوامـل پـولي در رشـد       . آيندحساب مي اقتصادي به
  .يابد اقتصادي كاهش مي

داري بـر رشـد   دولتي بالا، اثـرات منفـي معنـي    شكاف تقاضا فقط در رژيم مخارج) 8
در اين رژيم افزايش تقاضا نسبت به مقدار تعـادلي آن، رشـد اقتصـادي را    . اقتصادي دارد
  .دهد بعد كاهش مي ي دورهدر  -%66با ضريب 
حجم حقيقي نقدينگي در هـر دو رژيـم مخـارج دولتـي بـالا و پـايين، بـر رشـد         ) 9

افزايش حجم حقيقي نقدينگي، رشد اقتصادي را در هـر  . داري دارداقتصادي اثرات معني
.دهدافزايش مي% 22دو رژيم مخارج دولتي با ضريب 

هـاي آزمـون جهـت تشـخيص     در قسمت پايين مدل برآورد شـده، تعـدادي از آمـاره   
هـاي ضـريب لاگرانـژ بـراي وجـود      آزمونهايآماره. ارائه شده استتصريح صحيح مدل 
ــا  ��AR x2خودهمبســتگي  ــر معنــي ��RESETو ثبــات پارامتره ــت ب ــوده و دلال دار نب

هـا ايتـريم و    بـراي تشـريح ايـن آزمـون    (بخش بودن نتايج الگوي غيرخطـي دارد   رضايت
 LSTRعلاوه بر آن، نسبت واريانس مدل غيرخطـي  ). را ملاحظه كنيد ١)1996(تراسورتا 

  

١- Eitrheim, Ø. and T.Ter¨asvirta, (١٩٩٦).

احتمالاً افزايش بيش از حد مخارج دولـت بـا دامـن   زدن بـه فعاليـت  احتمالاً افزايش بيش از حد مخارج دولـت بـا دامـن   زدن بـه فعاليـت  احتمالاً افزايش بيش از حد مخارج دولـت بـا دامـن   
اثـر هزينـه  ) حداقل در بخش دولتـي (گذاري وري سرمايهجويي و كاهش بهره

كـه ديگـر فعاليـت   طـوري دهد، بهعمراني بر رشد اقتصادي را كاهش مي كـه ديگـر فعاليـت   طـوري دهد، به طـوري دهد، به
  .گذاري اثرات مورد انتظار را بر رشد اقتصادي نداشته است

هاي پولي فقط در رژيـم مخـارج دولتـي پـايين عامـل تحريـك رشـد        عدم تعادل) 7
در رژيم مخارج دولتـي بـالا اهميـت عوامـل پـولي در رشـد       . آيندحساب مي اقتصادي به در رژيم مخارج دولتـي بـالا اهميـت عوامـل پـولي در رشـد       . آيندحساب مي اقتصادي به . آيندحساب مي اقتصادي به

  .يابد اقتصادي كاهش مي
دولتي بالا، اثـرات منفـي معنـي   شكاف تقاضا فقط در رژيم مخارج

در اين رژيم افزايش تقاضا نسبت به مقدار تعـادلي آن، رشـد اقتصـادي را    
  .دهدبعد كاهش مي ي دورهدر  -%66با ضريب 

حجم حقيقي نقدينگي در هـر دو رژيـم مخـارج دولتـي بـالا و پـايين، بـر رشـد         
افزايش حجم حقيقي نقدينگي، رشد اقتصادي را در هـر  . داري دارداقتصادي اثرات معني

.دهدافزايش مي% 22دو رژيم مخارج دولتي با ضريب 
هـاي آزمـون جهـت تشـخيص     در قسمت پايين مدل برآورد شـده، تعـدادي از آمـاره   

هـاي ضـريب لاگرانـژ بـراي وجـود      آزمونهايآماره. ارائه شده استتصريح صحيح مدل 
ــا ��AR x2خودهمبســتگي  ــر معنــي ��RESETو ثبــات پارامتره ــت ب ــوده و دلال دار نب



  

s2(به خطي  s�2⁄ (66 %حظه برازش به هنگـام  ي بهبود قابل ملا دهنده باشد كه نشانمي
. است LSTRاستفاده از الگوي غيرخطي 
بخشـي از   هـاي رضـايت  آيا مدل برآورد شده ويژگـي  كه اينيك مسئله قابل توجه در 

بر اسـاس  . باشدمي ١عدم غيرخطي فزاينده غيرخطي بودن را داراست، استفاده از آزمون
نخسـت  : قابل توجه اسـت  نشان داده شده است، دو نكته مهم) 6( نتايجي كه در جدول

عنوان متغير گذار اسـتنتاج شـده بـود،    مسئله غيرخطي بودن كه قبلاً با مخارج دولتي به
از طـرف ديگـر، اثـرات غيرخطـي اضـافي بـه ازاء       . سازي شده اسـت طور مناسبي مدل به

  .شودمتغيرهاي گذار مختلف ديگر از طريق آزمون فوق رد مي
   

%مقادير  -6 جدول   )22(آزمون عدم غيرخطي فزاينده مدل  *()'&�
  متغير گذار


�	,+* فرضيه gapy��1 ∆ �-./20 �
�
 �123450�� ∆�-. 4��  .67�  

71/0  34/0  49/0  29/0  33/0  51/0  80 
  

هـاي ارزيـابي بوسـيله تجزيـه و تحليـل      تر رفتار مدل، آزمونر توصيف عميقمنظو به 
هاي خطي هاي مدلباقيمانده) 1( شكل. شودتر ميبرآورد شده كاملهاي مدل  باقيمانده

 �]�Zدر مـدل  . دهدنشان مي 20/0 و0 /24تربيت  بهو غيرخطي را با انحراف استاندارد 
انـد؛  قابـل تـوجهي كـاهش يافتـه    طـور   بهها نسبت به تصريح خطي به طوركلي باقيمانده

نسـبت بـه مـدل خطـي بـر اسـاس تعريـف         هاي مدل غيرخطيگذشته از اين، باقيمانده
مدل  ي ها علائمي از رفتار بهينه اين. باشند ي ميتر كم انحراف استاندارشان داراي وسعت

  .باشدغيرخطي مي

  

١- Testing no additive  nonlinearity. 

متغير گذار gapy∆ �-./20 �
�

�123450��∆�-. 4��.67�
049/029/033/051

هـاي ارزيـابي بوسـيله تجزيـه و تحليـل      تر رفتار مدل، آزمونر توصيف عميق
برآورد شده كاملهاي مدل  باقيمانده برآورد شده كاملهاي مدل  باقيمانده هاي مدلباقيمانده) 1( شكل. شودتر ميهاي مدل  باقيمانده

در مـدل  . دهدنشان مي 20/0 و0 /24تربيت  بهو غيرخطي را با انحراف استاندارد  در مـدل  . دهدنشان مي 20/0 و0 /24تربيت  بهو غيرخطي را با انحراف استاندارد  و غيرخطي را با انحراف استاندارد 
طـور   بهها نسبت به تصريح خطي به طوركلي باقيمانده طـور   بهها نسبت به تصريح خطي  قابـل تـوجهي كـاهش يافتـه    ها نسبت به تصريح خطي  قابـل تـوجهي كـاهش يافتـه    طـور   به طـور   به

نسـبت بـه مـدل خطـي بـر اسـاس تعريـف        هاي مدل غيرخطيگذشته از اين، باقيمانده
ها علائمي از رفتار بهينه اين. باشند ي ميتر كم انحراف استاندارشان داراي وسعت ها علائمي از رفتار بهينه اين. باشند ي ميتر كم   اين. باشند ي ميتر كم 

  .باشد



  

  برآورد شده ����هاي مدل خطي و باقيمانده - 1 شكل

                 

تـوأم ارائـه    صـورت  بهاز مدل خطي و غيرخطي  بهترين تخمين حاصل) 7(ر جدول د
. تر بين الگوهاي خطي و غيرخطي رسيددقيق ي اند تا از اين طريق بتوان به مقايسهشده
و ) رژيم رشد مخارج دولتي پـايين ( LG١غيرخطي خود به دو بخش مدل غيرخطيمدل 

  . ٣تقسيم شده است) رژيم رشد مخارج دولتي بالا( HG٢مدل غيرخطي
  

  آمده از مدل رشد خطي و غيرخطي دست بههاي تخمين ي مقايسه -7 جدول
 هاي توضيحيمتغير

 

 نوع مدل

 مدل خطي 22/0  07/0 67/0 23/0 -26/0  04/0

مدل غير خطي با رشد   21/0  16/0  84/0  22/0  -  09/0
  مخارج دولتي پايين

- 66/0-  22/0 31/0 -  - 
مدل غيرخطي با رشد 
 مخارج دولتي بالا

  

زيـر   صـورت  بـه تـوان   مـي  مدل خطي و غيرخطـي را  ي آمده از مقايسه دست بهنتايج 
:خلاصه كرد

  

١- Low Growth. 
٢- High Growth. 

φjهاي غيرخطي ضمن اعمال قيد در مدل -3 � � j  ،دداري از صفر نداشتند، حذف شدنضرايبي كه تفاوت معني ماميت.  
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  برآورد شده هاي مدل خطي و ����هاي مدل خطي و ����هاي مدل خطي و باقيمانده - 1 شكل

بهترين تخمين حاصل) 7(ر جدول  بهترين تخمين حاصل) 7(ر جدول  تـوأم ارائـه    صـورت  بهاز مدل خطي و غيرخطي ) 7(ر جدول  تـوأم ارائـه    صـورت  بهاز مدل خطي و غيرخطي  از مدل خطي و غيرخطي 
تر بين الگوهاي خطي و غيرخطي رسيددقيق ياند تا از اين طريق بتوان به مقايسه

رژيم رشد مخارج دولتي پـايين ( LG١غيرخطي خود به دو بخش مدل غيرخطي
HG٣) تقسيم شده است) تقسيم شده است) رژيم رشد مخارج دولتي بالا( ٢ .  
آمده از مدل رشد خطي و غيرخطي دست بههاي تخمين ي مقايسه -7 جدول

متغيرهاي توضيحيمتغيرهاي توضيحيمتغير

26/0-23/067/007/0  22/0
مدل غير خطي با رشد   21/0  16/0  84/0  22/0  -

مخارج دولتي پايين
مدل غيرخطي با رشد -  -22/031/0  -66/0



  

هاي مربوطه، الگوي غيرخطـي، مـدلي   با توجه به معيارهاي ارزيابي مدل و آزمون) 1
.باشدتر براي تببين رفتار رشد اقتصادي ايران مي مناسب
ضرايب متغيرهاي نرخ رشد حجم حقيقي نقدينگي در هر با توجه به مشابه بودن ) 2

شـود كـه ضـرايب    ، اين نتيجـه حاصـل مـي   ))7(در جدول (دو الگوي خطي و غيرخطي 
ولـي در مـورد   . هاي خطي و غيرخطي تفاوت محسوسي با يكديگر ندارند مذكور در مدل
لا و پـايين  هاي مخـارج بـا  به تفكيك رژيم(وي غيرخطي نتايج متفاوتي ، الگساير متغيرها

.دباشكننده ميكلي گمراهطور  بهدر اين موارد نتايج الگوي خطي . دهدارائه مي) دولتي
اگرچه مدل خطي هماننـد مـدل غيرخطـي دلالـت بـر بـا اهميـت بـودن نقـش          ) 3
آمـده از مـدل    دسـت  بـه  ي هاي منفي نرخ ارز بر رشـد اقتصـادي دارد، امـا نتيجـه     تكانه

، )7(مطابق نتايج تخمـين مـدل غيرخطـي در جـدول     . تاستر غيرخطي به مراتب دقيق
هاي منفي نرخ ارز فقط در سطوح پايين رشد مخارج دولتي بر روي رشد اقتصـادي  تكانه

گونه اثري بر روي رشد اقتصـادي  گذارند و در رژيم بالاي رشد مخارج دولتي هيچ اثر مي
.ندارند

  گيرينتيجه -10
بوده و  موجودمعدودي در رابطه با اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر توليد تحقيقات 

هـاي خطـي   اي و اسـتفاده از رگرسـيون   معادله در بعد تكتحقيقات انجام گرفته  تر بيش
با نگرشـي   در اين مقاله. استوار بوده استر تبيين اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد منظو به

 آن، ي كننـده تقارن احتمالي واكنش توليد بـه عوامـل تعيـين    عدم و مسئله اين جديد به
با اسـتفاده از الگـوي رگرسـيوني    نرخ ارز بر توليد، ضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن 

رفتـار رشـد توليـد حقيقـي نسـبت بـه عوامـل        بـه تبيـين    ،STR سري زماني غيرخطـي 
خلاصـه نتـايج تحقيـق را     .ايـم هـاي نـرخ ارز پرداختـه   آن از جمله تكانـه  ي كننده تعيين
  :دكرزير بيان  صورت بهتوان  مي

دار و بااهميـت  اثر نرخ ارز حقيقي بر رشد توليد معنـي  ،در الگوي خطي و متقارن) 1
هاي منفـي نـرخ ارز اثـرات    شود، درحالي كه در الگوي نامتقارن، تكانهتشخيص داده نمي

هـاي مثبـت نـرخ ارز بـر     ثير تكانهتأبه علاوه رشد اقتصادي دارند و ) كاهش( بااهميتي بر
  .دار نيسترشد توليد معني

 ـ .افزايش ارزش پول اثرات بازدارنده بر رشـد اقتصـادي دارد  ) 2 عـلاوه اثـرات ايـن     هب
دار و بـا  كه كاهش ارزش پول اثرات معنيطوريناپذير است، بهسياست دائمي و بازگشت

اسـمي و كـاهش نـرخ ارز حقيقـي از     از اين رو، تثبيـت نـرخ ارز   . اهميتي بر توليد ندارد

مطابق نتايج تخمـين مـدل غيرخطـي در جـدول     . تاستر غيرخطي به مراتب دقيق مطابق نتايج تخمـين مـدل غيرخطـي در جـدول     . تاستر  . تاستر 
هاي منفي نرخ ارز فقط در سطوح پايين رشد مخارج دولتي بر روي رشد اقتصـادي  

گونه اثري بر روي رشد اقتصـادي  گذارند و در رژيم بالاي رشد مخارج دولتي هيچ

  گيرينتيجه -10
معدودي در رابطه با اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر توليد 

اي و اسـتفاده از رگرسـيون  تحقيقات انجام گرفته  معادله در بعد تكتحقيقات انجام گرفته  معادله در بعد تكتحقيقات انجام گرفته 
با نگرشـي   در اين مقاله. استوار بوده استر تبيين اثرات نوسانات نرخ ارز بر توليد 

تقارن احتمالي واكنش توليد بـه عوامـل تعيـين    عدم و مسئله اين جديد به تقارن احتمالي واكنش توليد بـه عوامـل تعيـين    عدم و مسئله اين جديد به  عدم و مسئله اين جديد به
نرخ ارز بر توليد، با اسـتفاده از الگـوي رگرسـيوني    نرخ ارز بر توليد، با اسـتفاده از الگـوي رگرسـيوني    ضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نرخ ارز بر توليد، ضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نرخ ارز بر توليد، ضمن بررسي و آزمون اثرات نامتقارن 

رفتـار رشـد توليـد حقيقـي نسـبت بـه عوامـل        بـه تبيـين    ،STRسري زماني غيرخطـي  رفتـار رشـد توليـد حقيقـي نسـبت بـه عوامـل        بـه تبيـين    ، بـه تبيـين    ،
خلاصـه نتـايج تحقيـق را     .ايـم آن از جمله تكانـه هـاي نـرخ ارز پرداختـه   آن از جمله تكانـه هـاي نـرخ ارز پرداختـه   آن از جمله تكانـه  خلاصـه نتـايج تحقيـق را     .ايـم   .ايـم 

  :دكرزير بيان  صورت بهتوان 
اثر نرخ ارز حقيقي بر رشد توليد معنـي  ،در الگوي خطي و متقارن

هاي منفـي نـرخ ارز اثـرات    شود، درحالي كه در الگوي نامتقارن، تكانهتشخيص داده نمي
رشد اقتصادي دارند و ) كاهش( بااهميتي بر رشد اقتصادي دارند و ) كاهش( بااهميتي بر ثير تكانهتأبه علاوه ) كاهش( بااهميتي بر ثير تكانهتأبه علاوه رشد اقتصادي دارند و  هـاي مثبـت نـرخ ارز بـر     رشد اقتصادي دارند و 



  

بـراي   توانـد  مي ،)ي اخيرها سالدر  ويژه به( هاي تورم داخلي و خارجيطريق تفاوت نرخ
وري در صنايع رسد كه رشد بهرهنظر نمي هكننده باشد و برشد اقتصادي بلندمدت نگران
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