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t�bI�

U?²?³?�½ YŠU³� “« vJ¹ ¨Ê¬ “« ·«d×½« Ê«eO� Ë ÁuI�UÐ bO�uð tF�UD�Î—œ e?O?~½«dÐ Y×Ð —UO�Ð v�Ë b¹bł 
bý— È«dÐ X�d� œU−¹« Á“Ëd�« t� œuýÅv� výU½ UłÅÊ¬“« d�« s¹« XOL¼« ÆXÝ« ÈœUB²�« ÈUNKOK%ÅtDOŠ
ÊUII×� «c�Ë XÝ« g¼U� tÐ Ë— v½UNł ̀ DÝ —œ ÈbO�uð b¹bł lÐUM� ÈdOÖ—U�ÅtÐ Ë nA� o¹dÞ “« ÈœUB²�«
tÐ qO½ XNł —œ «— ÁœUH²Ý« d¦�«bŠ ”d²Ýœ —œ Ë œułu� lÐUM� “« bM½«u²Ð t� bM²�¼ v¹UNýË— 7�U¹ ‰U³½œ tÐ
ÈUN²ÝUOÝ v¼œÅXNł —œ b½«uðÅv� ̈ Ê¬ “« ·«d×½« Ê«eO� Ë ÁuI�UÐ bO�uð b½Ë— “« ŸöÞ« «c� ÆbM¹ULMÐ ÁuI�UÐ bO�uð

ÆbýUÐ bOH� —UO�Ð ÁbM¹«e� È—UJOÐ Ë ÊUÐU²ý Â—uð ‰d²M� Ë v�U� Ë v�uÄ
Áu?I�UÐ bO�uð “« ·«d×½« ÈdOÖÅÁ“«b½« ÈUNýË— Ë UN�b� ÈË— dÐ t³½Uł tL¼ dE½ ‚UHð« p¹ d~¹œ ·dÞ “«
È—U& ÈU¼ÅqJOÝ ÈdOÖÅÁ“«b½« tÐ  ËUH²� ‚dÞ tÐ  ËUH²� ÈU¼œUN½ t� œuýÅv� V³Ý d�« s¹« Ë œ—«b½ œułË
X?�U?O?¼— Ë X?�UŠ ≠UC� ÈUN�b� v�dF� “« fÄ «b²Ð« t�UI� s¹« —œ «c� Æb½“«œdáÐ ÁuI�UÐ bO�uð “« ·«d×½« Ë

 r²¹—U~� ·UJý —«bI� ¨s*U� t¹ôUÄGDP ÈUN�UÝ È«dÐ Ê«d¹« vF�«Ë ±≥≥∏ ≠±≥∏≥‰b� p¹ V�U� —œ 
tÐÅ t−O²½ fáÝ ÆXÝ« Ábý t³ÝU×� Ê«d¹« Èe�d� p½UÐ vK� ÈUNÐU�Š  UŽöÞ« “« ÁœUH²Ý« UÐ X�UŠ ≠UC�

 ·UJý —«bI� UÐ Áb�¬ XÝœGDPË  u� ◊UI½ Ë t�¹UI�  UJÝdÄ ≠ p¹—b¼ ‘Ë— o¹dÞ “« Ábý t³ÝU×� 
ÆXÝ« t²�dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� UN½¬ nF{

·UJý Ë ÁuI:UÐ bO:uð n¹dFð GDP

ÊU�« t� XÝ« vH¹dFð ¨ÈœUB²�«  UOÐœ« —œ ÁuI�UÐ bO�uð n¹dFð ÈUM³�±XÝ« Áœu/ tz«—« Ê¬ “« ≤∫
Ë b?M?� qOL% œuš dÐ v�U{« —UÐ t�Ås¹« ÊËbÐ œUB²�« p¹—œ t²�dÖ  —u�bO�uð —«bI� d¦�«bŠ “« ÈË
b?M?¹U?ýu?šU?½ l?¹U�Ë “« —uEM� ÆœdÐÅv� ÂU½ ÁuI�UÐ bO�uð Ê«uMŽ X% œœdÖ bM¹UýušU½ l¹U�Ë œU−¹« tÐ d−M�

UðbLŽÎ ÁbM¹«e� Œd½ ÏÆXÝ« Ê¬ “« tK�UŠ ÈbFÐ V�«uŽ Ë Â—uð 
 ·UJý ¨‚u� n¹dFð ”UÝ« dÐGDP sOÐ ·ö²š« Ê«uðÅv� «— GDP “« Áu?I�UÐ GDPn¹dFð vF�«Ë 

Æœu/

s*UT t¹ôUÄ Ë X:UŠ ≠UC, ÈUN:b�

v?²AÖ“UÐ ‘Ë— Ë X�UŠ ≠UC� ÈUN�b�≥ÈU?¼dOG²� œ—Ë¬dÐ —œ s¹u½ ÈUN²�UO¼— “« vJ¹ ¨s*U� t¹ôUÄ 

1. Okun 2. K. Ganev (2004) 3. Recursive
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ÆXÝ« Áb¼UA� qÐU�dOž

±≠≥X�UŠ ≠UC� ÈUN�b� ©
œ«œ g¹U/ d¹“  —u�ÅtÐ Ê«uðÅv� qJý s¹dðÅÁœUÝ —œ «— X�UŠ ≠UC� ÈUN�b�±∫

∫Ê¬ —œ t�
y

t
¨©±™±®t²�Ð«Ë dOG²� p¹ ∫Z
t

 —«œdÐ ∫k¨v×O{uð ÈU¼dOG²� “« ± ™ 
t
 ©‰öš« ¡eł® d�UJÝ« dOG²� ∫

t
 ™ ± —«œdÐ ∫k¨Áb¼UA� qÐU� dOž ÈU¼dOG²� “« F V¹«d{ f¹dðU� ∫k ™ k ¨µ ™ ± —«œdÐ ∫k ÷dŽ

¨√b³� “«v
t

 ™ ±  —«œdÐ ∫k¨‰öš« È«eł« “« Q f½U¹—«Ëu� ≠f½U¹—«Ë f¹dðU� ∫v
t

 ® k ™ kË ©Rf½U¹—«Ë ∫
 ‰öš« ¡eł

t
 ÆbýUÐÅv� 

 t�œUF�Ï® ± t�œUF� «— ©ÏÅÁ“«b½« ≤® MEÁb?¼UA� qÐU� dOž ÈU¼dOG²� sOÐ ◊U³ð—« dÖÅÊUOÐ t� bM�U½Åv� ©≥Ë 
 t²�Ð«Ë dOG²� t�œUF� s¹« —œÆXÝ« Áb¼UA� qÐU�y

t
ÆbýUÐÅv� ÈdOÖÅÁ“«b½« Ë Áb¼UA� qÐU� 

 t�œUF�Ï t�œUF� «— ÂËœ ÏÅ‰UI²½« ¥ (TE) t?�œUF� U¹ Ë ÏÅXOF{Ë µn�—U� bM¹¬d� “« XIOIŠ —œ t� bM�U½Åv� 
 XOF{Ë dOG²�  «dOOGð dÖÅÊUOÐ Ë bM�Åv� XOF³ð ‰Ë«Åt³ðd�

t
ÈU?¼Å‰b� vK� —uÞ tÐ ÆXÝ« ÊU�“ ‰uÞ —œ 
—œ d?O?G?²?� ÈU¼d²�«—UÄ œ—Ë¬dÐ U¹ Ë Áb¼UA� qÐU� dOž ÈU¼dOG²� d¹œUI� bO�uð Ë vMOÐÅgOÄ È«dÐ X�UŠ ≠UC�

ÆXÝ« dE½b� ‰Ë« œdÐ—U� t�UI� s¹« —œ Æb½Ë—Åv� —U� tÐ ÊU�“ ‰uÞ

≤≠≥s*U� t¹ôUÄ ©
 ‰UÝ —œ s*U� t¹ôUÄ±π∂∞ÈœUB²�« YŠU³� œ—«Ë Ê¬ “« fÄ Ë bý œ—«Ë vÝbMN�  UOÐœ« —œ s*U� jÝuð 

ÈU¼œ—Ë¬dÐ Ë Áb¼UA� qÐU� dOž ÈU¼dOG²� “« tMONÐ ÈUNOMOÐÅgOÄ È«dÐ v²AÖ“UÐ ‘Ë— p¹ s*U� t¹ôUÄ Æb¹œdÖ
ÆXÝ« X�UŠ ≠UC� ÈU¼Å‰b� ÈU¼d²�«—UÄ “« «—U�

®±©
®≤©
®≥©
®¥©

1. Shinji Yashioka (2003) 2. Measurement Equation
3. Unobservable 4. Transition Equation
5. State Equation
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U?Ð «— v?MOÐÅgOÄ s¹d²NÐ t� XÝ« s¹« vÞdý bO�« ÈUNOÖó¹Ë “« ÆXÝ« vÞdý bO�« dÐ vM²³� X�UO¼— s¹«
 UDš  UFÐd� sO~½UO� q�«bŠ(MSE)bM�Åv� r¼«d� ±ÊU�“ È«dÐ UNOMOÐÅgOÄ X�UŠ ≠UC� ÈUN�b� —œ «c� Æ

t ≠±® ÊU?�“ —œ œułu�  UŽöÞ« v�U9 “« ÁœUH²Ý« tÐ ◊ËdA� ts?*U?� t¹ôUÄ s¹«dÐUMÐÆœdOÖ v�  —u� ©
® ‰Ëbł  —u� tÐ «— Ê¬ qŠ«d� Ê«uðÅv� Ë býUÐÅv� v²AÖ“UÐ X�UO¼— p¹±œu/ t�öš ©≤∫

®‰Ëb	±Å©s*U� t¹ôUÄ X�UO¼— qŠ«d�

 tKŠd�ÏvMOÐÅgOÄ 

 tKŠd�Ï È“UÝ ÂU~MNÐ ≥

±. qB� tÐ d²AOÐ ŸöÞ« È«dÐ ¥Æœuý tFł«d� Êu²KOL¼ v½U�“ ÈdÝ ÈU¼ÅqOK% »U²� 
≤ qB� tÐ ‚u� jÐ«Ë—  U³Ł« “« v¼UÖ¬ È«dÐ Æ≥Æœuý tFł«d� Êu²KOL¼ »U²� 

3. Updation 4. Kalman Gain

® ‰Ëbł —œ± ©±≠t Ë ±≠t  P ≠± ÊU?�“ —œt v?M?O?ÐÅgOÄ —«bI� Ë bMýUÐÅv� ÷ËdH� Ë Ábý Áœ«œ ±≠t|t

 t?�œUF� tKOÝËÅtÐÏ® µ® Ê¬ v?M?OÐÅgOÄ ÈUDš f¹dðU� Ë ©±≠t|t
  (P t?�œUF� jÝuð Ï® Å∂U?Ð ÆœuýÅv� t³ÝU×� ©

 —«bI� 7ý«œ±≠t|t
 —«bI� Ê«uðÅv� ±≠t|t

 y ÅÁ—Ëœ ÊU¹UÄ —œ ÊuÇ Ë œu/ vMOÐÅgOÄ «— t dOG²� —«bI� y
t

h�A� 
 vMOÐÅgOÄ ÈUDš «c� œuýÅv�±≠t|t

 t�œUF� jÝuð Ï® ∑® Åt�œUF� Ë œuýÅv� t³ÝU×� ©∏f½U¹—«Ë —«bI� eO½ ©
 t?K?Šd?�  U³ÝU×� ¨tKŠd� s¹« Uð ÆbM�Åv� ÈdOÖÅÁ“«b½« «— vMOÐÅgOÄ ÈUDšÏ—œ Æœu?ýÅv� q�U� vMOÐÅgOÄÅ

 tKŠd�Ïs*U� V¹d{ —«bI� q³� tKŠd� —œ Áb�¬ XÝœ tÐ  UŽöÞ« “« ÁœUH²Ý« UÐ ¨È“UÝÅÂU~MNÐ ¥t�œUF� “« 
®±± ÈdOÖÅÁ“«b½« ÈUDš tÐ ◊uÐd�  UŽöÞ« t� v¹UłÅÊ¬ “« ÆœuýÅv� t³ÝU×� ©±≠t|t

¨ XÝ« ”d²Ýœ —œ 
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 tKŠd� —œÏt?�  ËU?H?ð s?¹« U?Ð ¨b?½uýÅv� t³ÝU×� Á—UÐËœ Áb¼UA� qÐU� dOž ÈU¼dOG²� —«bI� È“UÝÅÂU~MNÐ 
 t?L?¼ “« ÁœU?H²Ý« UÐ tKŠd� s¹«  U³ÝU×�Ï t?DÐ«— —œ ÆœdOÖÅv�  —u� ”d²Ýœ —œ  UŽöÞ« Ï® π¨© K

t
t?Ð 

 t?D?Ð«— Æœd?OÖÅv� —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� vMOÐÅgOÄ `O×Bð V¹d{ Ê«uMŽÏ®π U?ŽöÞ« “« vDš VO�dð p¹ ©
 tÐ ◊uÐd�±≠t|t

 tKŠd� —œ Ábý t³ÝU×� vMOÐÅgOÄ ÈUDš “« tK�UŠ  UŽöÞ« Ë Ï® XÝ« q³� ±≠t|t
©ÊUMÇ 

 tDÐ«— “« t�ÅÏ® ±± —«bI� XÝ«bOÄ ©K  f½U¹—«u� ≠f½U¹—«Ë f¹dðU� UÐ ±≠t|t
 f¹dðU� vMF¹ ±≠t|t

  P t?DÐ«—Ï
 v?MOÐÅgOÄ œ—u� —œ v½UMOLÞ«U½ g¹«e�« UÐ s¹«dÐUMÐ ªœ—«œ X³¦�±≠t|t

 —«bI�  ±≠t|t
  Pt−O²½ —œ t²�U¹ g¹«e�« 

 —«bI�K tDÐ«— ”UÝ« dÐ «c� ÆX�U¹ b¼«uš g¹«e�« Ï® π —«bI� g¹«e�« ©KtÐ Èd²AOÐ Ê“Ë t� XÝ UMF� s¹bÐ 
 vMOÐÅgOÄ ÈUDš jÝuð Ábý tz«—«  UŽöÞ«±≠t|t

 tKŠd� —œ Ïd~¹œ  —U³Ž tÐ ÆœuýÅv� Áœ«œ È“UÝÅÂU~MNÐ 
 œ—u?� —œ v½UMOLÞ«U½ ÊœuÐ ôUÐ UÐ±≠t|t

 t?�œUF� —œ Ê¬ “« ÅtK�UŠ  UŽöÞ« XOL¼« t� œË—Åv� —UE²½« ¨Ï® π©
® Åt?DÐ«— Æœuý d²L� b¹UÐ±∞ v?M?O?ÐÅgOÄ ÈUDš f¹dðU� t� b¼œÅv� ÊUA½ ©

t|t
  P tKŠd� —œ ÏÈ“U?ÝÅÂU~MNÐ 

∫d¹“ ·ö²š« t�ÅÈ—uÞ tÐ ¨XÝ« t²�U¹ g¼U�

g?¼U?� U?N?O?M?OÐÅgOÄ œ—u� —œ È“UÝ ÂU~MNÐ ÅtKŠd� —œ v½UMOLÞ«U½ «c� ÆXÝ« sOF� X³¦� f¹dðU� p¹
 t?K?Šd?� ÈU?N?‡?OMOÐÅgOÄ s¹«dÐUMÐ ÆbÐU¹Åv�Ï t?K?‡?Šd?� ÈU?N?O?‡?MOÐÅg‡OÄ tÐ X‡³�½ È“UÝÅÂU~MNÐ Ïq?‡ÐU� ‰Ë« 

b½dðœUL²Ž«±Æ

¥X:UŠ ≠UC, ÈUN:b� œdÐ—UT©

 ÁœU?H?²Ý« XOL¼« tÐ ÊœdÐ vÄ —uEM� tÐÏ“« v?C?FÐ g�Ð s¹« —œ X�UŠ ≠XOF{Ë ÈUN�b� “« ÊËe�«“Ë— 
qÐU� dOž ÈU¼dOG²� q�Uý VKž« ÈœUB²�«  ÈU¼ t¹dE½ t� v¹UłÅÊ¬ “« ÆœuýÅv� tz«—« X�UO¼— s¹« ÈU¼œdÐ—U�

 Ád?N?Ð Œd?½ ¨ «—UE²½« ¨vLz«œ b�¬—œ dOE½ È«ÅÁb¼UA�ÏË v?Þd?ý œeL²Ýœ ¨ÁuI�UÐ bO�uð ¨È—UE²½« vF�«Ë 
«—U?¼dOG²� s¹« Êb½U−MÖ v¹U½«uð t� X�UŠ ≠XOF{Ë ÈUN�b� ¨bMýUÐÅv� U{UIð Ë t{dŽ ·dÞ ÈU¼Å„uý

bMýUÐ t²ý«œ ÈœUB²�« YŠU³� —œ vFOÝË œdÐ—U� bM½«uðÅv� ̈ bMýUÐÅv� «—«œ  ‰b� —œ≤t� v¹UN�b� sOMâL¼ Æ
ÆbMM�Åv� ÁœUH²Ý« ¨X�UŠ ≠XOF{Ë ÈUN�b� “« eO½ b½dOOGð ‰UŠ —œ ÊU�“ ‰uÞ —œ ‰b� ÈU¼d²�«—UÄ UN½¬ —œ

  > ∞ 
t|t
  P ≠±≠t|t

  P

±. tÐ d²AOÐ  UŽöÞ« È«dÐ Harvey. A(1993) Æœuý tFł«d� 
≤ t?Ð d?²?AOOÐ  UŽöÞ« È«dÐ ÆWastso M. W(1986),kuttner, K.N(1994),Kichian M.(1999), Domenech R.

Gomez V.(2003)Æœuý tFł«d� 
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 UJÝdÄ Ë v�u�  UF�UD� tÐ Ê«uðÅv� ‰U¦� Ê«uMŽ tÐ±éOKO� Ë dÄu� Ë ≤sOMâL¼ Æœd� Á—Uý« tMO�“ s¹« —œ 
 v−MÝÅÊö� ÈUN�b� —œDSGE ≥U?N�b� s¹« ÆœuýÅv� ÁœUH²Ý« X�UŠ ≠XOF{Ë ÈUN�b� X�UO¼— “« eO½ 

® v¹öIŽ  «—UE²½« ÈUN�b� V�U� —œRE©¥U{UIð Ë t{dŽ ·dÞ ÈUN�uý œułË Æb½«Åt²�U¹ tFÝuð Ë j�Ð 
X?�U?O?¼— Ë X�UŠ ≠XOF{Ë ÈUN�b� XÝ« Ábý V³Ý UN�b� s¹« —œ Áb¼UA� qÐU� dOž ÈU¼dOG²� Ê«uMŽ tÐ

 t�UI� tÐ dðÅgOÐ  UŽöÞ« È«dÐ® bMM� UH¹« vÝUÝ« gI½ UN�b� s¹« ÈU¼d²�«—UÄ œ—Ë¬dÐ —œ d²KO� s*U�ÏbM�d¹¬ µ

Æ©bOM� tFł«d�

 r²¹—U~: b½Ë— vÝ—dÐGDPÊ«d¹« vF�«Ë 

® —«œu/± r²¹—U~� b½Ë— ©GDP Ê«d¹« vF�«Ë (y)Æb¼œÅv� ÊUA½ «— 

®—«œu/±Å©Ê«d¹« vF�«Ë vKš«œ h�UšU½ bO�uð r²¹—U~� b½Ë—

  b?½Ë— Ÿu½ Êœ«œ ÊUA½ —uEM� tÐ vÝ—dÐ s¹« —œGDP¨t?²�U¹ rOLFð d�u� ≠vJ¹œ Êu�“¬ “« Ê«d¹« vF�«Ë
 ‰Ëbł® bý ÁœUH²Ý«± r²¹—U~� t� œ«œ ÊUA½ q�UŠ Z¹U²½ Æ©XÝuOÄ GDP bŠ«Ë bý— È«—«œ vF�«Ë (I(1))

® ‰Ëbł ÆXÝ«≤ r²¹—U~� ‰Ë« t³ðd� q{UHð t� b¼œÅv� ÊUA½ XÝuOÄ ©GDPÁb¼UA� b½Ë— «c� ÆXÝU½U� 
XÝ« »U²ý UÐ v�œUBð ÂUÖ bM¹¬d� p¹ “« tK�UŠ b½Ë— Ÿu½ “« Ábý∂ Æ(y

t
  = µ + y

t–1
 + 

t
)

1. Cooley & Prescott (1973) 2. Copper & Philip (1973)
3. Dynamic Stochastic General Equilibrium 4. Rational Expectation
5. Ireland (1999) 6. random walk with drift



ÆÆÆ“« ÁœUH²Ý« UÐ vF�«Ë vKš«œ h�UšU½ bO�uð ·UJý t³ÝU×�          ±≤µ

 r²¹—U~: ·UJý t³ÝU×�GDPÊ«d¹« vF�«Ë 

 r²¹—U~� t¹e& ¨Áb¼UA� qÐU� dOž È«eł« È«—«œ ÈUN�b� ÈU¼œdÐ—U� s¹d²−¹«— “« vJ¹GDPtÐ vF�«Ë 
∫XÝ« d¹“ qI²�� ¡eł Ëœ

±v�œUBð b½Ë— ¡eł ≠±

≤ ·UJý® qJOÝ ¡eł ≠GDP©
 dÖ« d~¹œ  —U³Ž tÐy

t
 r²¹—U~� dÖÅÊUOÐ GDPXýu½ Ê«uðÅv� ÁUÖÅÊ¬ ¨býUÐ vF�«Ë ≤∫

®±≤©
®±≥©
®±¥©
®±µ©
®±∂©

))

 t�œUF�Ï®Å±≤ t¹e& dÖÅÊUOÐ ©y
t

 ¡eł Ëœ tÐ y
pt

 Ë ©ÁuI�UÐ bO�uð® y
et

®  t�œUF� ÆXÝ« ©·UJý® ±≥ÂUÖ ©
 r²¹—U~� v�œUBð b½Ë— ¡eł ÁbMM� bO�uð t� b¼œ v� ÊUA½«— »U²ý UÐ v�œUBðGDP t�œUF� ÆXÝ« vF�«Ë Ï

®±¥ r?²¹—U~� ©qJOÝ® ·UJý ¡eł dÖÅÊUOÐ eO½ ©GDP® b?M¹¬d� p¹ “« t� XÝ« vF�«Ë ±©ARXOF³ð U½U� 
 t�œUF� ÈU¼Åh�A� tA¹— v²�¹UÐ v¹U½U� È«dÐ d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆbM�Åv�Ï ∞  —u� —œ 

 Ád¹«œ qš«œ ÊœuÐ vIOIŠÏ∫bMýUÐ d¹“  —u� tÐ Ë jK²�� U¼ÅtA¹— s¹« t� vð—u� —œ Ë œdO~Ð —«d� bŠ«Ë 

—«bI� v²�¹UÐ ÁUÖÅÊ¬  ·UJý ¡ełÅ t³ÝU×� È«dÐ ÆbýUÐ p¹ “« d²L� y
c.t

s¹« ·b¼ t� 
t?²?ý— p?¹ ÂU?$« “« f?Ä Æœu?/ ·c?Š ‚u?�  ôœUF� “« «— ÁuI�UÐ bO�uð ¡eł Èu×½ tÐ b¹UÐ ¨XÝ« t�UI�

∫Xýu½ Ê«uðÅv� ÁœUÝ  UOKLŽ

1. Stochastic trend component 2. Kim Nelson (1999)
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